PROSPECTO DE EMISION SIMPLIFICADO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE
OFERTA PUBLICA DE VALORES DE FIDEICOMISO REPRESENTATIVO DE DEUDA
FIDEICOMISO RD VIAL NO. SIMVFOP-003-P2

Vélldo para la colocacién de valores que corresponden a la Segunda {2da) Emisién

Fiduciaria Reservas, S. A., es una sociedad con el objeto exclusive de fungir coma entidad administradora de fideicomisos. Tiene como domicilio secial en f2 Calle Cub Scout No. 13 esquina
Catle Manue! Henrlquez, secter Naco, Sante Domingo, Distrito Nacional, Repablica Dominicana. Posee el Registro Mercantil 9760050, el Registro Nacional de Contribuyentes 1-31-02145-1
¥ se encuentra inscrita en el Registro del Mercado de Valores a carge de |z Superintendencia del Mercado de Valores con el némero SIVSF-005 como Sociedad Fiduciaria de Fideicomisos de
Oferta Piblica. El presente Programa de Emisiones recibié la calificacion de AA (dom) y doAA, por las agencias calificadoras de riesgos Titch Republica Dominicana, 5.R.L. Sociedad
Calificadora de Riesgos y Pacific Credit Rating (PCR), S.R.L. Sociedad Calificadora de Riesgos, respectivamente, y la Fiduciaria recibid la calificacién AAsf por Ia calificadora de riesgos Feller

Rate Soctedad Calificadera de Riesgo.

SEGUNDQ PROGRAMA D'E EMISIONES DE OFERTA PUBLICA DE VALORES DE FIDEICOMISO

FIDEICOMISG PARA LA OPERACION, MANTENIMIENTO Y EXPANSION DE LA RED VIAL PRINCIPAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA [RD ViAL)

Cargo contra el que responden las
obligaciones gue generan los Valores de
Fideicomiso de Renta Fija

Tipo de Valores a Emitir

Moneda y Monto Total
Valor Nominal
Cantidad de Valores

Cantidad de Emisiones
Vencimiento de los Valores

Tasa de Interés

Inversién Minima

El cumplimiento de las obligacienes gue se generan con la emisidn de valores de fideicomiso serdn con cargo al Patrimonio
Fideicomitide del Fideicomisc RD VIAL, que es un patrimonio auténomo & independiente separado de los bienes personales de
Fiduclaria Reservas, S.A., del o de los fideicomitentes y fideicomisarios o beneficiarios, en el entendido de que en ningdn caso ni
Fiduciaria Reservas, §. A. ni el Estado Dominicano, fideicomitente del Fideicomiso RD VIAL, comprometeran su patrimonio personal
por motivo de la emisidn de los Valores de Fideicomiso de Renta Fija.

Valores de Fideicomiso de Renta Fija. Estos incorporan ef derecho a percibir la restitucidn dei capital invertido y de los
rendimientos financieros correspendientes, en los términos y condiciones sefalados en el valor respectivo,

Por hasta Cincuenta Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00/10C (DOP 50,000,000,000.00).
Cien Pesos Dominicanos [[-)OP iOD.DO). =

Hasta Quinientos Millones (S00,000,000),

A determinarse en gl Aviso de Colocacién Primaria correspondiente a cada emisién,

Hasta velnte (20) afies a partir de la fecha de emisién de cada emisién que se genere del presente Programa de Emisiones, sin
embargo, el vencimiento de los valores nunca excedera la vigencia del Fideicomiso.

Tasa de interés Fija del 12.00% anual, que corresponde a la Segunda Emisién.
Mil Pesos Dominicanos (DOP 1,000.00}).

El presente Prospecto contiene informarcitn relevante sobre el Patrimonio Fideicomitido del Fideicomiso para la Operacién, Mantenimiento y Exp;rlsié—;&E-igﬁéd Vial Principal de la Repiblica Deminicana
(RD VIAL) ¥ debe ser leldo en conjunto con el Contrato de Fideicomiso Niimero Uno [1) suscrite el diecioche (18) de Octubre del 2013, anexc | al presente Prospecto de Emisién, y con el Contrato del
Programa de Emisiones y Designacidn del Representante de Tenedores, anexos Il y al presente Prospecto de Emision, por los interesados en materializar una Inversién para que formen su propio juicio

sobre la misma.
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SALAS, PIANTINY

El presente Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso de Renta Fija fue aprobado por ei Superintendente del Mercado de Valores de la Repablica Dominicana mediante la Primera Resolucion de
la Suparintendencia del Mercado de Valores de ls Repiiblica Dominicana de fecha veintidés (22) de noviembre de dos mil veintiuno {2021} e inscrito en el Registro del Mercado de Valores [“el Registro”)
con el registro No SIMVFQP-003-P2 v registrado en la Bolsa y Mercados de Valores de la Repiiblica Dominicana, S.A. La Direccién General de impuestos Internos ex pidié el Acta de Inscripcidn en el Registro
Nacional de Contribuyentes en fecha 03 de Diciembre de! 2013 mediante la cual se le otorgd al Fideicomiso el Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) No. 1-31-09265-9.

“La autorizacién de la Superintendencla del Mercado de Valeres y |a inseripelén en el Registro no implica certificacién, nl responsabllidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la
solvencia de las personas fistcas o juridicas inscritas en el Registro, ni del preclo, negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta publica, ni garantla sobre las bondades de dichos valores”. La
Informacidn contenida en este prospecto es de responsabilidad exclusiva del flduclarie y del e los responsables que han particlpado en su elaboracisn.

“El fiduciario no responderd con sus bienes por |as obligaciones contrafdas en la ejecucidn del fideicomiso. Estas obligaciones serdn satisfechas exclusivamente con los bienes fldelcomitidos”.

“La caltficacidn de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacién para comprar, vender o mantener un vator de fidelcomlise, ni un aval o garantla de una emistén, sino un factor
complementario para la toema de declsiones de Inverstdn, Véase al Acdpite 11 “Riesges Ascciados al Fideicomise y al Programa de Emisiones” del Prospecto de Emisién, la cual contiene una

ores que deberdn ser consideradas por los potenciales adquirientes de los valores de fideicomiso ofrectd o,

22 de noviembre de 2023
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ADVERTENCIA AL PUBLICO INVERSIONISTA

Fiduciaria Reservas, 5. A. se encuentra sujeta al cumplimiento de la Ley 249-17 sobre Mercado de Valores y sus
reglamentos y resoluciones dictados por el Consejo Nacional del Mercado de Valores y la Superintendencia def Mercado
de Valores, en lo relativo al efercicio de sus actividades o servicios. Asimismo, serdn de aplicacion supletoria en los asuntos
no previstos especificamente en las anteriores normas, las disposiciones generales del derecho administrativo, la
legislacion societaria, comerciol, monetaria y financiera, de fideicomiso, el derecho comun y los usos mercantiles,
conforme aplique a cada caso.

El cumplimiento regulatorio y normativo de la informacion plasmada en la documentacion correspondiente al presente
Fideicomiso de Oferta Piblica de Valores es de entera responsabilidad de Fiduciaria Reservas S. A. Por tanto, en caso de
contradiccion entre el contenido del presente documento y la normativa vigente al momento, prevalecerdn las
disposiciones normativas y el marco juridico aplicable, hecho que conllevara a la modificacién automdtica del presente
documento, debiendo Fiduciaria Reservas, 5. A. tomar de manera oportuna todas las medidas de forma y fondo
necesarias para realizar los ajustes que correspondan.

___

Este Programa de Emisiones es subordinado al Programa de Emisiones Registrado en el Registro del Mercado de Valores
bajo el numero SIVFOP-003, por lo que en caso de insolvencia el Fideicomiso saldaré por completo todas las sumas
pendientes correspondientes al Programo de Emisiones Registrado en el Registro del Mercado de Valores bajo el
niimero SIVFOP-003, y en caso de existir un monto sobrante procederd a saldar las Emisiones bajo este Programa de
Emisiones.

Se advierte a todos los inversionistas que actuaimente el Fideicomise RD VIAL presenta un endeudomiento elevado dada
la aito relacién de lo deude bancaria que mantiene en comparacion a su patrimonio, ver acépite 5.17.4 donde se
detallan los compromisos financieros del Fideicomiso RD Vial, como también en Ia seccion “Indicadores Financieros” del
acdpite 7.6 {Desempefio Financiero Histérico del Fideicomiso RD Vial) de este Prospecto se detallan los indicadores
financieros def Fideicomiso RD Vial.

Se advierte o todos los inversionistas, gque en las proyecciones financieras el fideicomiso en los periodos 2027, 2035,
2036 y 2037, no cumple con el indicador de cobertura de deuda, debido ol pago de capital de las emisiones y prestamos
en el vencimiento de los mismos, pero con el flujo acumulado se prevé poder cubrir con los compromisos financieros en
tales periodos. Estas proyecciones financieras se pueden revisar en el estudio de valoracion financiera (Anexo 1V).
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2. RESUMEN DEL PROSPECTO DE EMISION |

Dhreccion de Oferta Piblica
El presente resumen hace referencia en su totalidad a informacidon que aparece desarrollada detalladamente en otras secciones
de este Prospecto de Emisidn. Los términos gue aparecen entre comillas en este resumen se utilizan como referencia en otras
secciones del Prospecto de Emision.

Este Programa de Emisiones es subordinado al Programua de Emisiones Registrado en el Registro del Mercado de Valores bajo ef
numero SIVFOP-003, por lo que en caso de insolvencia el Fideicomiso saldard por completo todas las sumas pendientes
correspondientes al Programa de Emisiones Registrado en el Registro del Mercado de Valores bajo el niimero S5IVFOP-003, y en
cuso de existir un monto sobrante procedera a saldar las Emisiones bajo este Programa de Emisiones.

“Toda decision de invertir en los valores objeto del presente Programa de Emisiones debe hacerse teniendo en cuenta el
contenido def prospecto en su conjunto y todas sus modificaciones futuras, asi como el acto constitutivo del fideicomiso que es
el Contrato de Fideicomiso Numero Uno (1) suscrito el 18 de octubre de 2013,

" Sociedad Fiduciaria y Emisor con | Fiduciaria Reservas, S.A. (“Fiduciaria Reservas”), actuando en representacion y por
cargo al Patrimonio del | cuenta del “Fideicomiso para la Operacion, Mantenimiento y Expansién de la Red Vial
Fideicomiso Principal de la Republica Dominicana {RD VIAL)”.

Fideicomiso para fa Operacidn, Mantenimiento vy Expansion de la Red Vial Principal de
la Reptlblica Dominicana (RD VIAL), en lo adelante llamado indistintamente como
“RD VIAL” 0 “Fideicomiso RD VIAL”.

Denominacién del Fideicomiso

El Fideicomiso para !a_Operacic')n, Mantenimiento y Expansion de la Red Vial Principal
de la Republica Dominicana (RD VIAL} fue constituido como un Fideicomiso Publico e
Irrevocable, de Administracion, Inversion, Operacion y Fuente de Pago.

Naturaleza de la Constitucién
del Fideicomiso

"Plazo del Vencimiento del El Fideicomiso tendra treinta '(”?;D) afios de v@encia a partir del dia dieciocho {18) de
Fideicomiso Octubre del 2013, fecha de su constitucién.

Hasta veinte (20) afios a partir de la fecha de emision de cada emision gue se genere

del presente Programa de Emisiones, sin embargo, el vencimiento de los valores nunca
—_— excederd la vigencia del Fideicomiso.

Vencimiento de los Valores g |

Para la Segunda Emisién serd de quince (15) afios. Hasta el treinta (30) de noviembre

de 2038

—=|

El Estado Dominicano representado por el Ministerio de Obras Publicas y
Comunicaciones (MOPC).

Fideicomitente

El Estado Dominicano represen?ado por el Ministerio de Obras Publicas vy
| Comunicaciones (MOPC). |

Fideicomisario o Beneficiario

Valores de Fideicomiso de Renta Fija. Son valores representativos de deuda
procedentes del pasivo del emisor cuyo rendimiento no depende de sus resultados
financieros por los que le representan una obligacién de restituir capital invertido mas
un rendimiento predeterminado.

Tipo de Valores a Emitir
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|
| Monto Total del Programa de
| Emisiones

Millones

Por hasta Cincuenta Ml de Pesos Dominicanos 00/100

(DOP 50,000,000,080,00)

con

Para la Segunda Emisién serd de Seis Mil Millones de Pesos con 00/100 (DOP
6,000,000,000.00)

Cantidad de Valores

Quinientos_r\llillones (500,000,000).

Para la segunda emision la cantidad de valores es Sesenta Millones (60,000,000).

! Cantidad de Emisiones

Cantidad de Emisiones que se
ofertan correspondiente a este
prospecto simplificado

| Se ofertan valores que corresponden a la Segunda {2da) Emision del Programa de

Emisiones.

Cargo contra el que responden
las obligaciones que generan los
Valores de Fideicomiso de Renta
Fija

El cumplimiento de las obligaciones que se generan con la emisién de valores de

fideicomiso sera con cargo al Patrimonio Fideicomitido del Fideicomiso RD VIAL, que
es un patrimenio auténomo e independiente separado de los bienes personales de
Fiduciaria Reservas, 5.A., del o de los fideicomitentes y fideicomisarios o beneficiarios,
en el entendido de que en ningln case ni Fiduciaria Reservas, S. A, ni el Estado
Dominicano, fideicomitente del Fideicomiso RD VIAL, comprometeran su patrimonio

| personal por motivo de la emision de los Valores de Fideicomisa de Renta Fija.

L T T

Hl“;]"{ MERE AN BF vagoRES
APROBADO

22 NOv 2023

Direccion de Oferta Publica

Razones del Fideicomiso RD
VIAL

| De acuerdo a la Clausula Sexta del Contrato de Fideicomiso Nimero Uno (1_) suscrito

el dieciocho (18) de Octubre del 2013, “el objeto del FIDEICOMISO RD VIAL es la
creacién de una estructura financiera independiente para la administracidn
transparente y eficiente del Patrimonio Fideicomitido, con el propdsito de asegurar la
adecuada operacion de |a Red Vial Principal de la Replblica Dominicana; asi como, la
gjecucion de las actuaciones y obras necesarias para su ampliacién, rehabilitacién,
conservacién y/o mantenimiento, incluyendo entre ellas, actividades de
financiamiento. Dentro de sus principales fines se encuentran:

6.1.- Preservar y ampliar la Red Vial Principal de la Replblica Dominicana, fa cual
constituye uno de los patrimonios publicos de mayor valor para el Estado Dominicano.

6.2.- Asegurar la utilizacién eficiente y transparente de los ingresos provenientes de
las recaudaciones de las Tarifas de Peajes, de la explotacion comercial del dereche de
vias, asi como de otras fuentes o ingresos especializados o destinados al mismo, de
manera que se garantice la operacidn continua y el mantenimiento rutinario de las vias
gue conforman la Red Vial Principal del pals.

6.3.- Proveer a los usuarios asistencia y servicios viales de alta calidad.

Caracteristicas de los Bienes y
Derechos del Patrimonio
Fideicomitido del Fideicomiso
RD VIAL

Los activos gue conforman el Patrimonio Fideicomitido son los siguientes Bienes y

Derechos:
a) Los derechos de uso y explotacién de los bienes ptblicos que sean necesarios
para prestacion de los servicios viales, entre los cuales se encuentran los

derechos de uso y explotacién de la infraestructura de las Estaciones de Peaje,
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| detallados en el documentc gue se incluye como Anexe 4 del Contrato de_‘
|
Fideicomiso Nimero Uno (1) suscrito el dieciocho {18) de Octubre del 2013.

b} Los derechos de cobro y recaudacion de peajes de las estaciones de peaje que
actualmente operan en la Red Vial Principal, las cuales se describen en el
Anexo 5 del Contrato de Fideicomiso Niimero Uno (1} suscrito el dieciocho (18)
de Octubre del 2013, mas los derechos de cobro y recaudacién en aguellas
otras Estaciones de Peaje que en el futuro se incorporen a la Red Vial Principal.

¢} Losingresos provenientes del derecho de cobro y recaudacion de peajes a que
se refiere el inciso b) que antecede.

d) La explotacion comercial del Derecho de Via de la Red Vial Principal.

Shay. S |
APROBADO e} Los ingresos provenientes del derecho de cobro y recaudacion de la
2 1 NOV 2023 explotacién comercial del Derecho de Via a que se refiere el inciso d) gue
antecede.
Direccidn de Oferta Puhblica
h ) / f) Los recursos liguidos que se incorporen al Patrimonio Fideicomitido derivados

de los derechos y bienes afectos al fideicomiso, su inversion y reinversion, las
ganancias de capital, intereses y demas rendimientos financieros que generen
los bienes fideicomitidos. '

g) Los recursos que se obtengan de endeudamientos que Fiduciaria Reservas,
S.A. contrate por cuenta y orden del fideicomiso y con cargo al Patrimonio
Fideicomitido.

h) Los recurses provenientes de eventuales emisiones de titulos en el mercado
de capitales nacional o internacional o de cualguier otro esgquema de
financiacion de aceptacion nacienal o internacional.

i) Las contribuciones futuras que en su caso fueran aportadas por el
Fideicomitente como parte del Presupuesto General de |a Nacidn.

i} Los bienes y/o derechos que en el futuro sean aportados por el
Fideicomitente, previa aprobacidn del Congreso Nacional cuando sea exigido
por la Constitucion de la RepuUblica.

k) Los recursos que terceras personas aporten al fideicomiso en calidad de

donativos a titulo gratuito.

[} Los demas ingresos que reciba o adquiera por cuafquier titulo legal, y que
colaboren a la consecucion del objeto del fideicomiso.

La descripcion de las Estaciones de Peaje que se encuentran actualmente bajo la
administracion del Fideicomiso RD VIAL se encuentra en el Acapite 7.3.1 del presente
_Prospecto de Emisidn.
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Cuadro Esquematico Explicativo
del Fideicomiso RD VIAL y del
Segundo Programa de
Emisiones de Valores de
Fideicomiso de Renta Fija

-

SLPEAINTENDENCE ORI 3
i AT AT O VALDAES

Sy
APROBADO

7 7 NOV 2073

qlil Fidelcomitente transmite los derechos de cobro de
i peales y derechos de explotacién comercial de la Red
Vial Princlpal al Fideicomiso mediante el Contratc de
Fideicomiso Numero Uno (1) suscrito el dieciocho (18) de
Octubre del 2013

Patrimania
| Fidalcomitido

La Fiduclarla recibe, administra e invierte el Patrimonio
Fidelcomitido.

La Fiduciaria realiza un Programa de Emislones de
Valores de Fidelcomiso representativos de Deuda con
cargo al Patrimonlo Fideleomitido.

Inversionistas

| Dirsccion de Oferta Publica

Liquidacion anticipada del
Fideicomiso RD VIAL

| No se prevé una liquidacién anticipada del Fideicomiso, debiendo minimamente
| cumplir con el plazo de vencimiento establecido con anterioridad, el cual es de treinta
| {30) afios de vigencia a partir del dia dieciocho (18) de Octubre del 2013, fecha de su
| constitucion.

Calificadora de Riesgos

| Rating (PCR), S.R.L. Sociedad Califi

i Fitch Repdblica Dominicana, S.R.L. Sociedad Calificadora de Riesgos y Pacific Credit
ora de Riesgos.

Auditores Externos del
FideiEmEJ - )
Agente Estructurador del
Programa de Emisiones

| KPMG Dominicana, S. A.

Fiduciaria Reservas, S.A.

Agente Colocador del Programa
de Emisiones

Inversiones Reservas, 5. A. — Puesto de Bolsa y Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A.

Calificacidn del Programa de
Emisiones

Las Agencias Calificadoras de Riesgos Fitch Republica Dominicana, S.R.L. Sociedad
Calificadora de Riesgos y Pacif Credit Rating {PCR) S.R.L. Sociedad Calificadora de
Riesgo otorgaron al Fideicomiso para la Operacidn, Mantenimiento y Expansidn de la
Red Vial Principal de la Republica Dominicana (RD VIAL) y al presente Programa de
Emisiones la calificacién de AA {dom) y doAA, respectivamente. |

Calificacion de la Fiduciaria

La Agencia Calificadora de Riesgos Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo otorgd
a Fiduciaria Reservas, 5.A. la calificacién de AAsf, Esta calificacién denota gque Ia
sociedad fiduciaria cuenta con un alto nivel de estructuras y politicas para la
administracidn de fideicomisos de oferta publica.

| Modalidad de Colocacién de los
| Valores

Colocacion con Base a viejores Esfuerzos.

| Forma de Emisién de los Valores

| Desmaterializada mediante anotacién en cuenta.
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Fecha de Inscripcion en el
Registro del Mercado de Valores
del Programa de Emisiones e
Inicio del Periodo de Vigencia
del Programa de Emisiones

El presente Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso de Renta Fija fue
aprobado por el Superintendente del Mercado de Valores de la Republica Dominicana
- mediante la Primera Resolucion de 1a Superintendencia de) Mercado de Valores de
. fecha 22 de noviembre de 2021 e inscrito en el Registro del Mercado de Valores
(“el Registro”) bajo el registro No.SIMVFOP-003-P2 de fecha 22 de noviembre de 2021.

' Periodo de Vigencia del
Programa te Emisiones

Hasta tres afios a partir del 22 de Noviembre de 2021.

Fecha de Expiracién del Periodo
de Vigencia del Programa de
Emisiones

22 de Noviembre de 2024.

Tasa de Interés Anual

Tasa de Interés Fija Anual, a determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria de cada
Emision.

, Para la Segunda Emision la Tasa de Interés Fija Anual serd de Doce Por ciento (12.00%). |

Periodicidad del Pago de
Intereses

La Periodicidad del Pago de Intereses sera determinada en el Aviso de Colocacion
Primaria de cada Emision.

| Para |a Segunda Emision |a Periodicidad del Pago de Intereses serd semestral.

Denominacién Unitaria o
Cantidad de Valores Nominal

.\"’;'-:I\ i PE——

MENCADE OF WAL ORES

APROBADO

Cien Pesos Dominicanc con 00/100 (DOP 100.00).

| 77 NQV2023

Monto Minimo de Inversién en
el Mercado Primario

Precio de Colocaciéon Primaria o
Precio de Suscripcion

Precio de Colocacion Primaria
del Programa de Emisiones.

. Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 1,000.00).

= = IL Direccion de Oferta Pablies

— |

El Precio de Colocacidn podra ser a la par, a prima, a descuento, a determinarse en el

Aviso de Colocacién Primaria de cada Emisién.

| Para la Segunda Emisién sera a la Par.

A determinarse en el Prospecto de Emisidn, en el Aviso de Colocacion Primaria y en el
presente Prospecto Simplificado.

Para la Segunda Emisidn serd a la Par.

Amortizacién del Capital

o —

| La amortizacion del capital del presente Programa de Emisicnes podra ser parcialo a |
vencimiento y sera determinado en el Aviso de Colocacidn Primaria correspondiente
de cada Emision. El esquema de ameortizacion del presente programa de emisiones se
detalla en el Acapite 5.5.2.3.

Garantia de los Valores

Los Valores de Fideicomiso de Renta Fija objeto del presente Programa de Emisiones
no contaran con una garantia especifica, tal y como se detalla en el Acapite 5.5.2.7 del
presente Prospecto.




Mecanismos de Cobertura para
el Pago de Capital e Intereses
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Direccion de Oferta Publica
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El bresente Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso de Renta Fija ofrece a los
tenedores de los Valores de Fideicomiso de Renta Fija los siguientes mecanismos de
cobertura para el pago de intereses y el capital:

= Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda, en la cual se reservara el monto
resultante del promedio equivalente al pago de un (1) afo del capital
(contemplando las amortizaciones parciales) e intereses de cada emision
durante su vigencia correspondiente a los valores en circulacién de cada
emision del presente Programa de Emisiones, sin incluir el pago por
amortizacion correspondiente al afio de vencimiento de los valores. En caso gque
los recursos de la Cuenta de Pago para Servicio de Deuda {citada mas abajo)
sean insuficientes para cubrir los pagos acordados segln se estipula en el
presente Prospecto, la Fiduciaria Reservas podra disponer de los recurscs
existentes de esta Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda, realizando la
reposicion del saldo correspondiente, segun se indica en el Acapite 5.5.2.8. y
sus Sub-Acapites. Esta cuenta solo tendra reserva de capital en las emisiones
gue se contemple amortizaciones parciales. En las emisiones que el capital sea
pagado a vencimiento solo se hard reserva de intereses.

= Cuenta de Pago para Servicio de Deuda (Cuenta Cascada), en la cual se
acumulard de manera mensual a partir de la Fecha de Emisién el monto
equivalente a una sexta (1/6) parte del siguiente pago de cupdn,
correspondiente a |os valores en circulacion de cada Emisidn del presente
Programa de Emisiones.

Estos mecanismos de cobertura para el pago de intereses se detallan en el Acapite

Destinatarios de la Oferta

| Fecha de Suscripcion o Fecha
| Valor

Los Valores objeto del presente Programa de Emisiones podran ser adquiridos por
cualguier tipo o clase de persona o vehiculo especial que tenga interés y facultad legal
para hacerlo, incluyendo las personas fisicas {personas naturales) y/o personas
juridicas (personas morales), de naturaleza publicas o privadas, nacionales y/o
extranjeras, sin perjuicio de que sean adquiridas directamente o mediante
apoderados.

|

A determinarse en el Prospecto de Emisidn, en el Aviso de Colocacidn Primaria
correspondiente y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién.

| Fecha de Suscripcién o Fecha

T+1 para el Pablico en General.

| Valor para todas las Emisiones

[

| Fecha de Publicacién del Aviso
de Colocacion Primaria de la
Segunda (2da) Emisién del
Programa de Emisiones.

IIIEE-:.c.ha de Emision

| 30 de Noviembre de 2023,

23 de noviembre de 2023.




Pégina 9 de 185

| Fecha de Emisién para el
Programa de Emisiones

[ A determinarse en el Prospecto de Emisidn, en el Aviso de Colocacion Primaria
correspondiente y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién.

| Fecha de Inicio del Periodo de
Colocacion y de Recepcién de
. Ofertas del Publico en General

A determinarse en el Prospecto de Emision, en el Aviso de Colocacién Primaria
correspondiente y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién.

Fecha de Inicio de Colocacion y
de Recepcidn de Ofertas del
Piblico en General para la
Segunda Emisién del Programa
de Emisiones

30 de Noviembre de 2023.

Monto Maximo de Inversion
_para el Pablico en General

Para las Emisiones que componen el presente Programa de Emisiones no habra un
| monto maximo por inversionista.

Horario de Recepcidn de Ofertas

| del Pablico en General

A partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacian y Emision de los Valores hasta
la Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacion Primaria, en horario que
establezcan los agentes colocadores contratados por el Emisor indicando la cantidad
de valores que desea al precic de colocacién primaria y las demas informaciones gque
se requieran para completar Ja Orden de Suscripcion.

Fecha de Finalizacion de
Recepcion de Ofertas del
| Pablico en General

correspondiente y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién.

Fecha de finalizacién de
Recepcion de Ofertas del
Publico en General parala
Segunda Emisién conforme el
Programa de Emisiones

|

A determinarse en el Prospecto de Emisidn, en el Aviso de Colocacién Primaria ‘
} |
[

S o
APROBADO

6 de Diciembre de 2023. 77 NOV 2023

Direccion de Oferta Publica

Fecha de Vencimiento de los
valores de fideicomiso que
corresponden a la Segunda
{2da) Emisidn del Programa de
| Emisiones

— e _______

30 de noviembre de 2038.

Representacion de los Valores
que componen el Programa de
Emisiones

Los Valores de Fideicomiso de Renta Fija estan representados por medio de un acto
auténtico para cada Emisién firmado por la persona autorizada por el Emisor e
instrumentado bajo firma privada ante notario. Ademas, se deberd hacer constar los
valores mediante un Acto Auténtico por cada Emisién, los cuales deben ser
depositados en la SIMV para fines de su inscripcidn en el Registro de Mercado de
Valores, en la BVRD y en CEVALDOM.

Agente de Custodia, Pagoy
Administracién del Programa de
Emisiones

CEVALDOM, 5. A. serd designado como Agente de Custodia, Pago y Administrador del
Programa de Emisiones, para que realice los servicios de custodia, compensacion y
liguidacién de valores del Programa de Emisiones, asi como encargado del
procesamiento del pago de los intereses y capital de los Valores de Fideicomiso de
Renta Fija. La Fiduciaria Reservas a designado a CEVALDOM como entidad encargada

| del registro y liquidacién de los Valores de Fideicomiso de Renta Fija por cuenta del
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Patrimonio del Fideicomiso RD VIAL. Estas designaciones se realizan en virtud del
Contrato de Servicios para el Registro de Valores suscrito entre CEVALDOM y el Emisor,
en representacion del Fideicomiso RD VIAL. De igual manera, mediante este Contrato,
CEVALDOM no responde por los atrasos o incumplimientos que pueda tener el Emisor,
en representacion del Fideicomiso RD VIAL.

Representante de Tenedores de
los Valores de Fideicomiso

Uso de los Fondos provenientes
| del presente Programa de
Emisidn

—_—
e A, EAIPERIN TE MDE wla O
LY A WMERTALRD OF WALGAES

APROBADO
7 1 NOV 2073

Direccion de Oferta Pablica
)

Riesgos Necesarios Asociados al
Fideicomiso y a los Valores

_

Salas, Piantini & Asociades, S.R.L. ha sido designado mediante el Contrato de Emisiones
| y Designacion del Representante de Tenedores para ser el representante de los
Tenedores de cada una de las Emisiones que compoenen el presente Programa de
1 EmiSiones'_.................u .
Los fondos obtenides de la colocacion del presente Programa de Emisidn Publica de '

| Valores, podran ser utilizados para lo siguiente;

i. Repago parctal o total de los compromisos financieros de corto y largo plazo
del emisor que mantiene el Fideicomiso RD Vial, que asciende al 30 de
septiembre de 2023 a RDS 48,430 Millones.

ii. Financiamiento del plan de expansioén vial que mantiene el Fideicomiso RD
Vial.

ili. Financiamiento del Programa de Mantenimiento Mayor.

y al presente Programa de Emisiones, los cuales estan relacionados al modelo
operativo del Fideicomiso y a factores macroecondmicos del entorno en el cual opera
el Fideicomiso. Estos riesgos deben ser tomados en cuenta por el Inversionista durante
l su anélisis de los valores ofertados como parte del presente Programa de Emisiones:
!
= Riesgos Asociadas con los Fideicomitentes: El Fideicomitente es el Estado
Obras

Comunicaciones (MOPC), por lo que el riesgo asociado al mismo equivale al

Dominicano representade por el Ministerio de Publicas vy
riesgo pals y esta afectado por las variables macroecondmicas nacionales e
internacionales gue afectan la econemia dominicana.

" Riesgos de Gestidn del Fiduciario: Este riesgo consiste en que Fiduciaria
Reservas incumpla las obligaciones que le fueron atribuidas en la Clausula
Séptima del Contrato del Fideicomiso.

» Riesgo Legal: Los riesgos legales relativos al presente Programa de Emisiones lo
constituyen cambios a las leyes y regulaciones que afecten el funcionamiento
del Fideicomiso asi como modificaciones al Contrato del Fideicomiso.

= Riesgo de Crédito: Es el riesgo asociado al no cumplimiento de los pagos de
capital e intereses asumidos con los tenedores de los Valores de Fideicomiso de
Renta Fija del presente Programa de Emisiones.

» Riesgo de Alto Apalancamiento del Fideicomiso: Actualmente el Fideicomiso
RD VIAL presenta un endeudamiento elevado dada la alta relacién de la deuda
bancaria gue mantiene en comparacién a su patrimonio, ver acdpite 5.17.4
donde se detallan los compromisas financieros del Fideicemiso y dentro del

acapite 7.6 donde se describen los indicadores financieros.
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* Riesgos Operativos: Se refiere al riesgo de gue ocurran dafios a los sistemas y
equipos, gue se cometan errores durante la ejecucién del proceso de cobro de
las tarifas de peajes, errores en el manejo de los procesos, pérdidas
operacionales, errores en la implementacién de los controles establecidos y
otras causas de fuerza mayor, gue impidan realizar la recaudacion de peajes de
manera eficiente, causando errores en cuanto a la categorizacion y cobro de las
tarifas correspondientes a cada vehiculo.

* PRiesgo de Reduccion de Flujo de Trafico: El repago de los valores objeto de la
presente emisidn depende de |as recaudaciones de las diferentes estaciones de
peaje gue conforman la red vial principal.

= Riesgo de Concentracion Geografica de Ingresos: La totalidad de los ingresos
percibidos por el fideicomiso se generan de activos ubicados en Reptblica
Dominicana.

* Riesgo que representa la limitacién para Incrementar la Tarifa de Peajes: Las
carreteras y autopistas se consideran bienes publicos, lo cual implica que los
aumentos a las tarifas de peajes, si son significativos, realizados de manera
frecuente y si no ocurren en conjunte con una mejora de las condiciones I
generales de la econemia, podrian causar una reaccidn negativa por parte de la
poblacidn y reflejarse en una disminucion del trafico vehicular que transita por
las estaciones de peajes, causando una disminucién en los ingresos del

Fideicomiso.
* Riesgo de Desastre Natural: El trafico vehicular pudiera verse reducido
(Sl s vaoans 1! afectado por desastres naturales, afectando las recaudaciones del Fideicomiso
APROBADO y su capacidad de honrar los compromisos financieros asumidos por el
77 NOV 7023 presente.
= Riesgo de Garantia: Los Valores de Fideicomiso de Renta Fija emitidos por el
Direccion de Oferta Fublica Fideicomiso RD Vial no cuentan con garantia especifica.

e = Riesgo de Subordinacién de Deuda: El presente Programa de Emisiones es
subordinado al Programa de Emisiones Registrado en el Registro del Mercado
de Valores bajo el ndmero SIVFOP-003, por lo que en caso de insolvencia el
Fideicomiso saldara por completo todas las sumas pendientes
correspondientes al Programa de Emisiones Registrado en el Registro del
‘ Mercado de Valores bajo el nimero SIVFOP-003, y en caso de existir un monto
\ sobrante procederd a saldar las Emisiones bajo este Programa de Emisiones.

; = Riesgo de Incumplimiento de Indicador de Cobertura de Deuda: En las
proyecciones financieras el fideicomiso en los periedos 2027, 2035, 2036 y
2037, no cumple con el indicador de cobertura de deuda, debido al pago de
capital de las emisiones y prestamos en el vencimiento de los mismos, pero con
el flujo acumulado se prevé poder cubrir con los compromisos financieros en
tales periodos. Estas proyecciones financieras se pueden revisar en el estudio
de valoracion financiera (Anexo IV).

Para mayores detalles sobre estos riesgos y una descripcion de sus mitigantes,
| referirse al Acapite 11. Riesgos Asociados al Fideicamiso y al Programa de Emisiones.
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El contenido temdtico y los requisitos tomados en cuenta para la elaboracién del presente Prospecto de Emisicn son los
establecidos en el Anexo VIl de la Norma que regula las Sociedades Fiduciarias y los Fideicomisos de Oferta Publico de
Valores. Esta norma fue establecida por la Primera Resolucion del Consejo Nacional del Mercado de Valores de fecha 04 de
Octubre del afio 2013 R-CNV-2013-26-MV, modificada por la segunda resolucién del Consejo Nacional del Mercado de Valores
de fecha veintinueve (29) de noviembre del ano dos mil dieciocho (2018) (R-CNMV-2018-07-MV).
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| pireccifin de Oferta Publica

| En e} marco del Contrato de Fideicomiso nimero Uno (1) suscrito el 18 |
de Octubre de 2013 por el Estado Dominicano y Fiduciaria Reservas,
| S.A., esto se refiere a los inversionistas nacionales o internacionales,
' bancarios, institucionales y/o privados, de inversiéon, fondos de
inversion, entidades multilaterales, entre otros, que otorguen
financiamientos al Fideicomiso RD VIAL para la consecucién de sus fines
y con derecho a recibir el pago de sus créditos con cargo al Patrimonio
Fideicomitido, conforme este es definido mas adelante, con el orden v
| prelacion establecidos al inciso 7.10 de la Clausula Séptima (72) del
| Contrato, asi como en el instrumento correspondiente.
| Adicionalmente, en los casos en los cuales se emitan valores, los
tenedores de bonos que adquieran titulos de cualquier clase que sean
emitidos por el Fideicomiso RD VIAL también serdn considerados como

| Acreedores,

Actual/365

El numerador “Actual” se refiere a que la duracion de cada mes seria la

| que le corresponde a cada uno en e! calendario (es decir que en afios
hisiestos Febrero tendrd 29 dias). Para el denominador, corresponde a
afios de 365 dias, de doce (12} meses, con la duracién mensual
calendario que corresponde a cada uno de estos, excepto para el mes

. — , !
| de Febrero, al que le corresponderan veintiocho (28) dias. - |

Acto Constitutivo de Fideicomiso

‘ Agente de Distribucién

| El Contrato de Fideicomiso niimero Uno (1) suscrito el 18 de Octubre |
de 2013 por el Estado Deminicano y Fiduciaria Reservas, S.A., es el acto
constitutivo del Fideicomiso para la Operacion, el Mantenimiento y la
Expansion de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana (RD

| VIAL), el cual fue aprobado mediante Resolucion No. 16-13 del |

' Congreso Nacicnal, publicada en |la Gaceta Oficial No. 10735 del 25 de
Noviembre de 2013,

Se refiere al intermediario de valores cuando presta su mediacidn al
agente de colocacidn, a fin de facilitarle a este el proceso de colocacion
de valores.

| Anotacién en Cuenta

Scon asientos registrales de naturaleza contable que constituyen en si
mismos la representacion desmaterializada de los valores que confiere
a los depositantes titulo de propiedad de los valores depositados en
una entidad que ofrece los servicios de Depdsito Centralizado de
| Valores.

| Aviso de Colocacién Primaria

Es el aviso que se debe publicar en por lo menos un periddico de
circulacion nacional, contentivo de los detalies relativos a la colocacién |
primaria de una o mas emisiones a ser generada a partir de un |
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programa de emisiones. El aviso de colocacién primaria debe contener
las caracteristicas de la emision o emisiones, la fecha de inicio, Ia fecha
de terminacién de la respectiva colocacion primaria y cualquier otra
informacién que establezca la Superintendencia mediante norma de
caracter general.

| BCRD

| Banco Central de la Republica Dominicana

Bolsas de Valores

_ aprobacién de |a Superintendencia del Mercado Valores,

Las bolsas de valores, son mecanismos centralizados de nggociacic’)n |
gue tienen por objeto prestar todos los servicios necesarios para la |
realizacion eficaz de transacciones con valores de manera continua y
ordenada, asi como efectuar actividades y servicios conexos que sean
necesarios para el adecuado desarratio del mercado de valores, previa

| BVRD_

| Bolskam\-; Mercado de Valores de la Republica Dominicana_, 5. A,

Calificacién de Riesgo

Es una opinion profesional que produce una agencia calificadora de
riesgos, sobre la capacidad de un Emisor para pagar el capital y los
intereses de sus obligaciones en forma oportuna. |

Calificadoras de Riesgo

Capital de Trabajo

Son entidades especializadas en el estudio del riesgo que emiten una

opinidon sobre la calidad crediticia de una Emision de Valores y su
Emisor. Deben estar debidamente registradas y autorizadas por la
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Es una medida de la capacidad que tiene una empresa para continuar

con el normal desarrollo de sus actividades en el corto plazo. Se calcula
como el excedente de activos de corto plazo sobre pasivos de corto
plazo.

' CEVALDOM, S. A. es |la entidad que o?rece Io_s serﬁcios de depéis’iffa

centralizado de valores que conlleva la funcién de custodiar, transferir,

CEVALDOM compensar y liquidar los Valores de Fideicomiso de Renta Fija objeto
del presente prospecto y gue se negocien al contado en el Mercado de
valores dominicano, asi como registrar tales operaciones.

Codigo alfanumérico de doce (12") caracteres que identifica a nivel

Codigo ISIN internacional univocamente un valor, desarrollado en base al estandar

Iingernacional SO 6166.
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|

| Es el proceso de colocacién primaria mediante el cual el agente de |
colocacion se compromete con el oferente de titulos valores a prestarle
su mediacion para procurar la colocacién total o parcial de los mismos,

| pero sin garantizarla.

| Comité Técnico

S 30
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APROBADO

Es el érgano auxiliar del Fideicomiso para la Operacién, Mantenimiento
y Expansion de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana (RD |
VIAL) integrado por el Ministro de Hacienda, quien funge como
presidente, el Ministro de Economia, Planificacion y Desarrollo, guien
funge como Vicepresidente y el Ministro de Obras Publicas y '
Comunicaciones (MOPC), como Secretario Técnico.

L L |
Sus caracteristicas, atribuciones y facultades se establecen en las
Cldusulas Novena (9°), Décima (10°} y Décimo Primera (11°) del
Contrato del Fideicomiso RD VIAL.

71 NOV 2023 _|[

Direccidn de Oferta Pablica

LS -
Contrato del Fideicomiso RD VIAL

|
Se refiere al Contrato de Fideicomiso Numero Uno (1} denominado
“Fideicomiso para la Operacidon, Mantenimiento y Expansion de la Red
Vial Principal de la Republica Dominicana (RD VIAL)” suscrito el 18 de

| Octubre de 2013 entre el Estado Dominicano, representado por el

| Ministerio de Obras Publicas y Comunicaciones (MOPC}, y Fiduciaria |

| Reservas, S. A.

Contrato del Programa de
Emisiones y Designacion del
Representante de Tenedores

Denominado también Contrato de Emisiones, es el contrato suscrito '
entre el fiduciario v el representante de tenedores de Valores de
Fideicomiso de Renta Fija. Dicho contrato formara parte integral del
acto constitutivo del fideicomiso de oferta publica.

Cuenta de Corretaje

Es como comunmente se le denomina a un contrato de Comisién o
mandalo que establece los parametros de la relacién entre un cliente y
un intermediario de valores, donde este actia como comisionista o
ejecutante de las instrucciones del cliente.

Derecho de Via

Conjunto de derechos gue recaen sobre la franja de terreno de dominio
ptblico del Estado Dominicano o en procesc de adquisicidn o
expropiacién por parte de éste, de cada lado de la misma, conforme se
define para cada via de la Red Vial Principal. El Derecho de Via
comprende, ademas de la via, los accesos o servicios complementarios
de la misma, tales como drenaje, muros de contencién, sefializacion,
puentes, estaciones de servicios, zonas de seguridad y las previsiones
| para futuras obras de ensanche y mejoramiento.

Depominacion Unitaria de los
Valores o Valor Nominal

El monto minimo en términos monetarios de los Valores de Fideicomiso
de Renta Fija.
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EBITDA

Emision de Valores

Emisor

| impuestos del periodo.

| derechos! obriiiaciones.

Compuesto por todos los dias, es decir que contabiliza desde los lunes |
| hasta los domingos (incluyendo los dias feriados y los fines de semana).

reconocidas por las normas contables que representa la suma del
resultado neto, amortizaciones, depreciaciones, gastos de intereses e

Conjunto de valores negociables que proceden de un mismo emisory

que ferman parte de una misma operacién financiera, que responden
a una unidad de propdsito, atribuyéndole a sus titulares determinados

Renta Fija, los valores son emitidos por el fideicomiso de oferta publica
de valores por medio de su fiduciario. El fiduciario realizara la emisidn

- contra cargo al patrimonio del fideicomiso.

Emision Desmaterializada

Notariad.

Estaciones de Peaje

Expansion o Ampliacion de la Red
Vial Principal

Direccion

en doble via o sentido.

Es aquella Emisién gue no requiere de expedicion fisica del valor

negociable. El Emisor simplemente ampara toda la Emision a través de
un acto auténtico redactado bajo los requisitos exigidos por la Ley del

Significa cada una de las estaciones, casetas o instalaciones ubicadas o

que seran instaladas en puntos especificos de los tramos viales para el
cobro de la Tarifa de Peaje a los usuarios de las vias de comunicacién
ferrestre de la Red Vial Principal y las ampliaciones o expansiones de
las mismas, sea mediante la constitucion de nuevos carriles o la
operacién de actividades de cobro y recaudo en carriles adicionales o

STy
APROBADO

77 NOV 2023

gL
el

Lt

| recaudo de peajes existentes.

Significa la ampliacién de la Red Vial Principal mediante la construccion
de nuevos tramos viales y segmentos o carriles adicionales para
complementar o ampliar la Red Vial Principal, incluyendo pero no
limitado a las vias y sus obras complementarias entre ellas aceras,
barandas, cercas, defensas, brocales e islas, puentes y tineles para
paso de peatones, infraestructura fisica de las Estaciones de Peaje y
sistema tecnoldgico; asi como, la incorporacién de nuevas vias o a
través de la adquisicion legal de derechos de explotacion de vias y

da Ofartz Publica
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| Fecha de Aprobacidn

Se entiende como la fecha en que se emite la Resolucion de Aprobacion '

por parte del Superintendencia del Mercado de Valores donde se
| autoriza la Oferta Publica del Programa de Emisiones.

Fecha de Emisién

Es la fecha en la cual los valores de una emisién empiezan a generar
| obligaciones y derechos de contenido econémicos.

Fecha de Inicio del Periodo de
Colocacion

Se entiende como la fecha gue se determine en el Aviso de Colocacion
Primaria correspondiente, en el Prospecto y en el Prospecto
simplificado de cada Emisidon para fines de colocacién de los vaiores a
_disposicion del publico. La misma coincide con la Fecha de Emisién. |

Fecha de Finalizacién de la
Colocacion

Corresponde a la fecha en que vence el periodo de colocacién de los
valores. |

Fecha de Inscripcion en el Registro
del Mercado de Valores del
Programa de Emisiones e Inicio del
Periodo de Vigencia del Programa
de Emisiones

Fecha de Transaccion

Fecha de Suscripcion o Fecha Valor

La inscripcion del Programa de Emisiones en el Registro debe ocurrir en |
el periodo de diez (10) dias habiles contados a partir de la fecha de |
notificacién formal por parte de la Superintendencia al Emisor, de la
aprobacion del Programa mediante documento escrito.

Se entiende como la fecha en la que los inversionistas v el Agente
Colocador acuerdan la operacion de colocacién primaria de los valores
objeto del presente Prospecto. 1

Se entiende como la fecha en que se ejecuta la operacion de colocacién
primaria de los valores acordada en |la Fecha de Transaccién y donde le
Agente Colocador concretiza el traspaso de los valores a la cuenta de |
custodia del Inversionista, y el Inversionista paga en fondos
inmediatamente disponibles el Monto de Liquidacion,

Fiduciario de Fideicomiso de Oferta
Pdblica Autorizado

Persona juridica calificada legalmente para fungir como fiduciario vy |
autorizada por las autoridades del mercado de valores para administrar
fideicomisos de oferta publica. El fiduciario cumple con la realizacién
de emisiones de valores de fideicomiso que se ofertan al ptblico, y que

- son efectuadas en representacion del fideicomiso.

Fideicomitente

£ P RN TESIE MG (1L
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Direccion de Oferta Publica |
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Persona fisica o juridica que transfiere derechos de propiedad u otros
derechos reales o personales a un fiduciario para constituir el
fideicomiso y quién establece el fin para el que se emplearan los
recursos captados por medio de la emisiéon de los valores de

 fideicomiso. |
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Persona fisica o juridica destinataria final de los bienes fideicomitidos,
una vez cumplido el plazo o fa condicién estipulada en el acto
constitutivo. Asimismo, es la persona o entidad que puede ser
designada para recibir beneficios de la administracion del fideicomiso,
sin que necesariamente sea la destinataria final de los bienes
fideicomitidos. Por lo general el fideicomisario y el beneficiario resultan
ser la misma persona, pudiendo ser ademas un tercero o el propio
 fideicomitente.

Fideicomisario y Beneficiario

1 Significa_las actividades de cobro y recaudo de las tarifas de peajt;.; sea |
en las Estaciones de Peaje, por medios electronicos de pago o por |
cualguier otro medio permitido por la normativa vigente.

| Gestion de Cobro y Recaudo de
Peajes

Corresponde a la persona fisica prevista en el acto constitutivo como

representante legal y encargaca por parte del fiduciario para la
Gestor Fiduciario conduccién del o de los fideicomisos de oferta pablica, asumiendo la

responsabilidad por los actos, contratos y operaciones realizadas por el
fiduciario gue se relacionan con los referidos fideicomisos.

Es una de las siguientes aegorfas de calificacion 'd"émriesgo: (i).
capacidad de pago muy fuerte: Moody’s Aaa y AAA para S&P y Fitch, (i)

Grado de Inversidn capacidad de pago fuerte: Moody's Aa y AA de S&P vy Fitch, {iii)
— capacidad de pago buena: A para todas las agencias, y (iv) capacidad de
SIMV aEweaso o¢ vaioes pago adecuada: Baa para Moody’s y BBB para S&P y Fitch.
APROBADO [ e - - =
_]?' 7 NOV 2023 ' | Es el hecho o evento respecto de un participante del mercado y de su
grupo financiero, que pudiera afectar positiva o negativamente su
| Direccian de Oferta Publica | posicion juridica, econdmica o financiera, o el precio de los valores en
= _— el mercado.

Hecho Relevante
Para fines del presente Prospecto de Emision, los Hechos Relevantes
seran publicados en la pagina web de la Fiduciaria Reservas, S. A.
www.fiduciariareservas.com y la pagina web del Fideicomiso RD VIAL:
www.rdvial.gob.do.

Monto minimo gque el inversionista puede invertir en el mercado

| Inversién Minima ) .
| primario de valores.

Inversionista ~ Persona fisica o juridica que invierte en un determinado mercado.

' Significa el cubn?unto de actividades que se realizan, de forma continua
y sostenida, para mantener en buen estado las condiciones fisicas de
los diferentes componentes de las obras viales de infraestructura

| publica, pudiendo referirse a la mservacién o el Eantenimiento!

Mantenimiento Vial
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rutinario, a la conservacion o el mantenimiento periédico o mayor y/o

| al mejoramiento de la Red Vial Principal.

Direccion de Oferta Publica

Mercado de Valores

Es el mercado que comprende la oferta y demanda de valores

organizado en mecanismos centralizados de negociacién y en el
Mercado OTC, para permitir el proceso de emisidn, colocacidn y
negociacion de valores de oferta publica inscritas en el Registro del
Mercado de Valores, bajo la supervision de la Superintendencia.

Mercado OTC

de negociacién con valores de oferta publica de acuerdo a lo
establecido en esta ey,

Mercado Primario

Es aguel en el gue las emisiones de valores de oferta publica son
colocadas por primera vez en el mercado de valores para financiar las

| actividades de los emisores,

Mercado Secundario

Es el que comprende todas las transacciones, operaciones y

negociaciones de valores de oferta pUblica, emitidos y colocados
previamente.

Ministerio de Obras Publicas y
Comunicaciones (MOPC)

Significa el Ministerio gue actualmente tiene entre sus funciones las de
construir, ampliar, reparar y dar mantenimiento a las obras de
infraestructura de transporte; establecer, supervisar y controlar el
Sistema Nacional de Peajes, a fin de asegurar los recursos necesarios
para el mantenimiento de las redes viales del pais con miras a
garantizar la segura y efectiva comunicacion terrestre en el territorio
nacional.

Monto de Liquidacion o Suscripcion

Se entiende como la cantidad de dinero inmediatamente disponible '

que debe entregar el Inversionista al Agente Colocador o Intermediario
de Valores en la Fecha Valor o Fecha de Suscripcidn por concepto de

| pago de la operacion.

Obligacionista

Propietaric, portador o tenedor de titulos de crédito llamados
obligaciones, que tiene derecho a percibir los intereses y Ia
amortizacion de la obligacidn suscrita conforme a lo previsto en [as
condiciones de emision.

Oferta Publica de Valores

Es todo ofrecimiento, directo o indirecto, realizado por cualquier

persona al publico en general o a sectores o grupos especificos de éste,
a través de cualquier medio de comunicacion o difusién, para que
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suscriban, adquieran, enajenen o negocien individualmente un numero

indeterminade de valores.

Patrimonio Fideicomitido

Periodo de Colocacion Primaria

Periodo de Vigencia del Programa
de Emisiones

Significa los bienes y derechos, de naturaleza mohiliaria o inmobiliaria,

' cumplimiento de sus fines y por los frutos que éstos generen.
Es el lapso de tiempo durante el cual se realiza la colocacidon primaria |

_ dias habhiles.

El periodo de vigencia del programa que comenzard en la fecha de

corporal o incorporal, tangibles e intangibles, transferidos y afectos
para la constitucion del fideicomiso en lo presente y lo futuro, para el |

de una o varias emisiones, el mismo no podra exceder los quince {15}

inicio del programa, definida como la fecha de inscripcién del Programa
de Emisiones en el Registro, y culminara de acuerdo al literal a del
Articulo 63 de la Norma de Fideicomisos de Oferta Plblica, en un plazo
que no podra exceder los tres (3) afios.

Plazo de Redencion

Término establecido por el Emisor para la redencién de un titulo valor |
en el cual se retorna el valor nominal del titulo.

Precio de Colocacion Primaria

todos los valores que conforman la emision.

Es el precio al que deben suscribirse, durante el Periodo de Colocacién,

Presupuesto General de la Nacion

De acuerdo a la Direccién General de Presupuesto, esto se define como |

nacicnales,

el informe completo de los planes financieros del Gobierno que incluye
fngresos, gastos, déficit o superavit y financiamiento. El presupuesto
corresponde al principal documento de politica econdmica del
Gobierno, en el cual se demuestra la forma en gue el Poder Ejecutivo
pretende utilizar los recursos publicados para cumplir las metas

Programa de Emisiones

Plan de colocar en el mercado primario una o multiples emisiones de

valores de un mismo emisor, dentro de un pericdo de tiempo y hasta

| un monto o rango orientativo determinado.

Prospecto de Emision

Prospecto de Emisiéon Definitivo

Es un documento escrito de caracter publico que contiene las |

| intervinientes del proceso de oferta publica.

caracteristicas concretas de los valores que se ofrecen y, en general, los '

datos e informacion relevante respecto del emisor y de los

Se refiere al Prospectc completo, el cual tiene por finalidad la |

Colocacion de los Valores de Oferta Piblica.
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Se refiere al Prospecto gue tiene como finalidad la publicidad del
Programa de Emisiones, el mismo no es para fines de colocacion ya que
no cuenta con la infermacion completa de los valores a ofrecer, tales
comeo la tasa de interés, fecha de emision y de colocacion.

Prospecto de Emision Preliminar

Se refiere a la versién reducida del Prospecto de Emision Definitiveo, el |
cual contempla las informaciones mas esenciales del Programa de |
Emisicnes y del Emisor, y el cual tiene por finalidad la colocacion de los

| valores que componen el Programa de Emisiones.

Prospecto de Emision Simplificado

Sociedades que tienen como objeto la prestacién del servicio de
Proveedaora de Precios calculo, determinacion y suministro de ios precios y tasas de valuacion
| de valores.

Significa la red de carreteras primarias y circunvalaciones
caracterizadas por proporcionar un elevado nivel de movilidad, para
grandes volimenes de trafico. Su funcion principal es atender el
transito de larga distancia y conectar las principales ciudades o centros
generadores de actividad en la Republica Dominicana.

Re
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Es quien actlia en representacion de los tenedores de valores emitidos
k_”"““”"‘ de Oferta Public dentro de una oferta piblica de valores de fideicomiso. Es ademas,
' mandatario designado en el contrato de emisiones o por la asamblea
Representante de la Masa de general de tenedores, o en su defecto, por decisién judicial, que debera
Tenedores de Valores de ser de nacionalidad dominicana, con domicilio en el territorio nacicnal,
Fideicomiso de Renta Fija pudiendo ser sociedades y/o asociaciones gue tengan su domicilio en |
l[a Republica Dominicana. Tendra facultad de realizar, en nombre de los

tenedores, todos los actos de gestion para la defensa de los intereses
comunes de los tenedores.

Significa la operacién, explotacion, organizacion y gestion total del
Sistema Nacional de Peajes servicio de Gestion de Cobro y Recaudo de Peajes en las Estaciones de
Peaje y operacién de las mismas.

La Superintendencia del Mercado de Valores es un organismo
auténomo y descentralizado del Estado, investido con personalidad
juridica, patrimonio propio, autonomia administrativa, financiera y
técnica, con capacidad para demandar y ser demandado. Tiene por
objeto promover un mercado de valores ordenado, eficiente y
transparente, proteger a los inversionistas, velar por el cumplimiento
| de esta ley y mitigar el riesgo sistémico, mediante la regulacion y la
fiscalizacion de las personas fisicas y juridicas que operan en el mercado
de valores.

Superintendencia del Mercado de
Valores (SIMV)
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Valor, precio o canon a pagar por el usuario que transite por las vias

TatlaagPed -!Jque conforman la Red Vial Principal.

Valor porcentual anual a ser determinada por el Emisor en el Aviso de

Tasa de Interés o . . L L
Colocacion Primaria y en el Prospecto Simplificado de cada Emision.

| Es un método de amortizacién que considera la divisién del valor |
depreciable del activo entre los ejercicios contables que se benefician
del mismo en proporcion al uso que se hace de la capacidad productiva

| total del activo en cuestion durante cada gjercicio. \

Unidades Producidas

~ Valor Nominal Representacion monetaria de los valores al momento de la Emision.

' Son los valores de oferta publica que incorporan el derecho a percibir |
la restitucion del capital invertido y de los rendimientos financieros |
Valores de Fideicomisc de Renta correspondientes, en los términos y condiciones sefialados en el valor |
Fija respectivo. Para fines del presente Prospecto de Emision se referird a
los mismos como “Valores de Fideicomiso de Renta Fija”, “Valores de
Fideicomiso” o “Valores”.

ACLARACIONES DEL CONTENIDO

L SR - -

La informacion contenida en este Prospecto de Emisidn ha sido preparada para asistir a posibles inversionistas
a realizar su propia evaluacién del presente Programa de Emisiones. El presente Prospecto de Emisién contiene
toda la informacion requerida de acuerdo con la normativa aplicable. Se considera indispensable la lectura del
presente Prospecto para que los potenciales inversionistas puedan evaluar adecuadamente la conveniencia de
realizar la inversién en los Valores de Fideicomiso de Renta Fija ohjeto del presente Programa de Emisiones,

Fiduciaria Reservas S.A., en su calidad de Agente Estructurador y de emisor, como también en su calidad de
entidad fiduciaria del Fideicomiso RD Vial, por no estar dentro de la drbita de sus funciones, no ha auditado
independientemente la informacion suministrada por el Ministerio de Obras Pablicas y Comunicaciones (en
adelante, “MOPC"}), en su calidad de representante del Estado Dominicano quien figura como el Fideicomitente
del Fideicomiso Originador del Programa de Emisiones, para la elaboracion del presente Prospecto de Emision.
Por lo tanto, Fiduciaria Reservas S.A. no serd responsable por la autenticidad, veracidad, y exactitud de la
informacién provista por el MOPC, salvo que Fiduciaria Reservas, $.A. haya cometido dolo o negligencia en sus
labores de estructuracion.

Este Prospecto de Emisidon contiene declaraciones enfocadas en relacion al Programa de Emisiones de Valores
de Fideicomiso de Renta Fija con cargo al Patrimonio Fideicomitido del Fideicomiso para la Operacidn,
Mantenimiento y Expansion de la Red Vial Principal de la Reptiblica Dominicana {RD VIAL). Adicionalmente, el
Prospecto de Emision puede contener declaracianes enfocadas hacia el futurc del Fideicomiso y de la Fiduciaria.
Tales declaraciones incluyen informaciones referentes a estimaciones o expectativas actuales del Patrimonio
Fideicomitido y de la Fiduciaria, a su futura condicién financiera y a sus futuros resultados operacionales.

Se advierte a los potenciales inversionistas que tales declaraciones sobre el futuro no son una garantia del
desempefio, riesgo o incertidumbre que se puedan presentar posteriormente, y que los resultados reales del
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Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso de Renta Fija con cargo al Patrimonio Fideicomitido del
Fideicomiso para la Operacidn, Mantenimiento y Expansion de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana
(RD VIAL) objeto del presente Prospecto y de la Fiduciaria pueden variar sustancialmente con respecto a los
enunciados sobre el futuro, debido a factores diversos.

Los Valores de Fideicomisc de Renta Fija objeto del presente Prospecto no tienen ni tendran ningun tipo de
garantia real o personal {incluyendo al capital), otorgada por parte del Estado Dominicano {Fideicomitente),
Inversicnes & Reservas, S.A., Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A., y/o Fiduciaria Reservas, y seran pagados
exclusivamente con cargo al Patrimonio Fideicomitido del Fideicomiso para la Operacién, Mantenimiente y
Expansién de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana {(RD VIAL) que respalda a dichos Valores objeto
de este Prospecto de Emisidn,

De acuerdo a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso Numero Uno (1) suscrito el dieciocho (18) de Octubre
del 2013, en la Clausula Segunda (2), inciso 2.1, para los casos en los cuales se emitan valores, los tenedores de
bonos que adguieran titulos de cualquier clase gque sean emitidos por el Fideicomiso RD VIAL también seran
considerados Acreedores, con derecho a recibir el pago de sus créditos con cargo al Patrimonio Fideicomitido,
conforme al orden y prelacién establecido en el inciso 7.10 de la Cladusula Séptima de dicho Contrato de
Fideicomiso, y descrito en el Acapite 5.2 del presente Prospecto de Emision. Tal y como se indica en el resumen
del prospecto de emisidn, este Programa de Emisiones es subordinado al Programa de Emisiones Registrado en
el Registro del Mercado de Valores bajo el nimero SIVFOP-003, por lo que en caso de insolvencia el Fideicomiso
saldard por completo todas las sumas pendientes correspondientes al Programa de Emisiones Registrado en el
Registro del Mercado de Valores bajo el nimero SIVFOP-003, y en caso de existir un monto sobrante procedera
a saldar las Emisiones bajc este Programa de Emisiones.

De conformidad con lo dispuesto en los articulos 7 y 102 de la Ley No. 189-11 para el Desarrollo del Mercado
Hipotecario y el Fideicomiso en la Replblica Dominicana (en adelante, la “Ley 189-11"), los derechos que
integran el Patrimonio Fideicomitido, para todos los efectos legales, no forman parte de los bienes de las
entidades que los originen o administren, significando que es Patrimonio Fideicomitido, el cual es auténomo,
independiente y separado.

Los acreedores del o de los fideicomisarios, y/o del fideicomitente no podran perseguir los derechos y/o bienes
fideicomitidos mientras estos se encuentren integrados al fideicomiso, salvo lo previsto en los articulos 9 y 10
de la Ley 189-11, los cuales se transcriben a continuacién:

Articulo 9.- Imposibilidad de persecucion de los bienes fideicomitidos por los acreedores del
fideicomitente, fideicomisario y fiduciario, Excepciones. Los bienes transferidos al fideicomiso y los que
sustituyan a éstos, no pertenecen a la prenda comun de los acreedores def o de los fiduciarios, del o de
los fideicomitentes, o del o de los fideicomisarios, salvo lo expresamente previsto en esta ley. Por lo tanto,
los bienes que integran el fideicomiso escapan af derecho de persecucion de los acreedores del o de los
fiduciarios, del o de los fideicomitentes, del o de los fideicomisarios y de los causahabientes de cualguiera
de éstos. Los acreedores del o de los fideicomisarios no podrdan perseguir los bienes fideicomitidos
mientras éstos se encuentren integrados af fideicomiso, pero se admite que podran perseguir, para la
satisfaccion de sus créditos, los frutos que el fideicomiso genere y hayan de ser entregados por el o los
fiduciarios af fideicomisario de que se trate. De igual modo, los bienes constituidos en fideicomiso no
podrdn ser perseguidos por los acreedores del fideicomitente, o menos que sus acreencias fueran
( Sy e e: )
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anteriores o la incorporacion de dichos bienes al patrimonio fideicomitido y estén garantizadas por
cualguier tipo de afectacidn legal sobre éstos, las cuales deberdn ser declaradas en la forma dispuesta
en el literal b) del Articulo 13 de la presente ley.

Articulo 10.- Posibilidad de persecucién de los bienes fideicomitidos por obligaciones generadas por el
fideicomiso y en casos de fraude o terceros. Los bienes que integran el fideicomiso podran ser
perseguidos, secuestrados o embargados, por dafios, deudas u obligaciones generadas con cargo al
propio fideicomiso, o en aquellos casos en que el fideicomiso se hubiera constf B LRI LED!

. i r_"q.l"q. WEACADD [ YALORES
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Pdrrafo.- En todo caso, para poder trabar algin tipo de medida conservatori

previa de un juez competente.
El presente Prospecto de Emision es de cardcter publico contentivo de la declaracion de Fiduciaria Reservas,
S.A., actuando en representacion y por cuenta del Fideicomiso para |la Operaciéon, Mantenimiento y Expansidn
de la Red Vial Principal de la Replblica Dominicana (RD VIAL), con la facultad de ser un Emisor de Valores de
Oferta Publica y por tanto generar y colocar valores de fideicomiso en el mercado de valores de la Republica
Dominicana. El presente Prospecto fue redactado de acuerdo al contenido indicativo para tales fines del Anexo
VIl de la Norma que regula a las Sociedades Fiduciarias y los Fideicomisos de Oferta Pablica de Valores R-CNV-
2013-26-MV (en lo adelante “Norma de Fideicomiso”), modificada por la segunda resoclucion del Consejo
Nacional del Mercado de Valores de fecha veintinueve (29) de noviembre del afio dos mil dieciocho (2018} (R-
CNMV-2018-07-MV).

Preambulo

Este Prospecto Simplificado complementa el Prospecto de Emision Completo del Programa de Emisiones de
Valores de Fideicomiso Representativos de Deuda Fideicomiso RD Vial por hasta Cincuenta Mil Millones de
Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 50,000,000,000.00), que fue aprobado por el Superintendente del
Mercado de Valores de la Republica Dominicana mediante la Primera Resolucion de la Superintendencia del
Mercado de Valores de la Republica Dominicana de fecha veintidds (22} de noviembre de dos mil veintiuno
(2021) e inscrito en el Registro del Mercado de Valores (“el Registro”) con el registro No.SIMVFOP-003-P2 vy
registrado en la Bolsa y Mercados de Valores de la Replblica Dominicana, S.A. La Direccion General de
Impuestos Internos expidié el Acta de Inscripcidn en el Registro Nacional de Contribuyentes en fecha 03 de
diciembre del 2013 mediante la cual se le otorgd al Fideicomiso el Registro Nacional de Contribuyentes (RNC)
No. 1-31-09265-S.

La finalidad de este Prospecto Simplificado es contemplar aspectos especificos relativos al Programa de
Emisiones de Valores de Fideicomiso Representativos de Deuda Fideicomiso RD Vial inscrito en el Registro del
Mercado de Valores (“el Registro”) con el No. SIMVFOP-003-P2, de forma particular a la Segunda (2da) Emision,
complementando asi al Prospecto de Emision completo del mencionado Programa de Emisiones, siendo dicho
Prospecto aprobado y sellado por la Superintendencia del Mercade de Valores en fecha 25 de noviembre de
2021y con el Contrato del Programa de Emisiones y Designacion del Representante de Tenedores, documentos
existentes y que se encuentran disponibles para el pdblico en general como anexos al Prospecto de Emisién
Completo, también se informa sobre el Fideicomitente, Fideicomisario y su conformacién, sus informaciones
iegales, constitutivas y estatutarias, se abordan los riesgos del fideicomiso y del programa de emisiones, entre
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otras cosas que pueden ser consultadas en el Prospecto de Emision Definitivo inscrito en el Registro del Mercado
de Valores con el no. SIMVFOP-003-P2, el cual puede consultarse a su vez en la pagina web de Ia
Superintendencia del Mercado de Valores (www.simv.gob.do), de la Bolsa de Valores de la Republica
Dominicana (www.bvrd.com.do], en las oficinas y pagina web de la Fiduciaria (www.fiduciariareservas.com) y
en el Agente Colocador.

El Emisor ha cumplido con los requerimientos de la Sexta Resolucidn del Consejo Nacional del Mercado de
Valores de fecha 03 de marzo de 2016 (R-CNV-2016-15MV), que aprueba la Norma que Establece Disposiciones
Generales sobre la informacidn que deben Remitir Periddicamente los Emisores y Participantes del Mercado de
Valores, por igual ha cumplido con la Tercera Resolucion del Consejo Nacional del Mercado de Valores de fecha
26 de julio de 2022 (R-CNMV-2022-10-MV) que aprueba el Reglamento de informacidn privilegiada, hechos
relevantes y manipulacién de mercado.

Las informaciones sobre el Fideicomitente y el Fiduciario pueden visualizarse en los acdpites 6 y 14 del Prospecto
de Emisién Definitivo y Completo, respectivamente.

El Emisor ha remitido informaciones de forma periédica a la Superintendencia del Mercado de Valores y de igual
forma ha remitido informacién relevante que se ha difundido al Piblico del modo requerido por la regulaciéon
vigente, en el sentido:

Fecha

i Descripcion hecho relevante Informa Materias que trata
recepcion

AVISO DE OFERTA PUBLICA DEL SEGUNDO
PROGRAMA DE EMISIONES DE OFERTA PUBLICA
DE VALORES DEL FIDEICOMISO APROBADO POR
LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE
11/25/2021 | VALORES EN FECHA 22 DE NOVIEMBRE DE 2021,
E INSCRITO EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE
VALORES BAJO EL NUMERO SIMVFOP-003-P2,
POR UN MONTO TOTAL DE
RD$50,000,000,000.00

FINALIZACION  PERIODO DE  COLOCACION
PRIMERA EMISION DELSEGUNDO PROGRAMADE | FIDEICOMISC RD Otros hechos
EMISIONES DEL FIDEICOMISO DE OFERTA VIAL relevantes.
PUBLICA RDVIAL SIMVFOP-003-P2.

CALIFICACION DE RIESGO TRIMESTRAL OCTUBRE-
DICIEMBRE 2021 DEL FIDEICOMISO DE OFERTA | FIDEICOMISO RD Calificacién de
PUBLICA RDVIAL POR FITCH RATINGS, AA+ VIAL riesgo.
PERSPECTIVAS ESTABLES.

HECHO RELEVANTE REMISION INFGRMACION
PERIODICA TRIMESTRAL OCTUBRE-DICIEMBRE
1/27/2022 | 2021, 2DO PROGRAMA DEL FIDEICOMISO DE

FIDEICOMISO RD Aviso de oferta
VIAL publica.

12/17/2021

1/25/2022

FIDEICOMISO RD Calificacion de

OFERTA PUBLICA RDVIAL CALIFICACION DE VIAL r1esg0-
RIESGO PCR 4TO TRIMESTRE ANO 2021, — e
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2/2/2022

HECHO RELEVANTE - CONVOCATORIA A LA
ASAMBLEA GENERAL DE TENEDORES DEVALORES
PARA CONOCER ASUNTOS ORDINARIOS Y
EXTRACRDINARIOS DEL FIDEICOMISO PARA
LAOPERACION, MANTENIMIENTO Y EXPANSION
DE LA RED VIAL PRINCIPAL DE LA
REPUBLICADOMINICANA (RD VIAL) EN OCASION
AL PROGRAMA DE EMISION REGISTRADO COMO
SIVFOP-003-P2. (EN LO  ADELANTE EL
FIDEICOMISO).

FIDEICOMISO RD
VIAL
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Reunion de
asambleas.

2/4/2022

HECHO RELEVANTE-CALIFICACION DE RIESGO
TRIMESTRAL FIDEICOMISO DE OFERTA PUBLICA
RDVIAL OCTUBRE - DICIEMBRE 2021 POR FELLER
RATE. AA- PERSPECTIVAS ESTABLES

FIDEICOMISO RD
VIAL

Calificacion de
riesgo.

2/10/2022

HECHO RELEVANTE - PUBLICACION INFORMES
REPRESENTANTE DE TENEDORES DE VALORES
DEL FIDEICOMISO RD-VIAL (PROGRAMA DE
EMISICNES NO. SIVFOP-003 ¥ PROGRAMA DE
EMISIONES NO. SIMVFOP-003-P2), AL 31 DE
DICIEMBRE DELANO 2021. PERIODO TRIMESTRAL
OCTUBRE - DICIEMBRE 2021.

FIDEICOMISO RD
VIAL

Informe
representante de
tenedores.

2/22/2022

HECHO RELEVANTE SOBRE LAS RESOLUCIONES DE
LA ASAMBLEA GENERAL DE TENEDORES DE
VALORES PARA CONOCER ASUNTOS ORDINARIOS
Y EXTRAORDINARIOS DEL FIDEICOMISO PARA LA
OPERACION, MANTENIMIENTO Y EXPANSION DE
LA RED VIAL PRINCIPAL DE LA REPUBLICA
DOMINICANA (RD VIAL) EN OQCASION AL
PROGRAMA DE EMISION REGISTRADO COMO
SIMVFOP-003-P2.  (EN LO ADELANTE EL
FIDEICOMISO).

FIDEICOMISO RD
VIAL

Reunidn de
asambleas.

3/10/2022

HECHO RELEVANTE ACTUALIZACION
CALIFICACION DE RIESGO FIDEICOMISO DE
OFERTA PUBLICA RDVIAL FELLER RATE A FEBRERO
2022.

FIDEICOMISO RD
VIAL

Calificacion de
riesgo.

3/10/2022

REF.: HECHO RELEVANTE: INFORME
REPRESENTANTE DE TENEDORES DE VALORES DE
FIDEICOMISO RD-VIAL AL 31 DE DICIEMBRE 2021.
COMUNICACION SIMY NUM.64300 DE FECHA 01
DE MARZO DEL ANO 2022, ENVIADO A SALAS
PIANTINI ASOCIADOS.

FIDEICOMISC RD
VIAL

Informe
representante de
tenedores,

4/22/2022

CALIFICACION RIESGO TRIMESTRAL ENE-MAR
2022 FIDEICOMISO OFERTA PUBLICA RDVIAL

FIDEICOMISO RD

PEAINTT WIIFMCIA D

Calificacion de
riesgo.

FELLER RATE AA- PERSPECTIVAS ESTABEES =
. Y TREWLAT TE T
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HECHO RELEVANTE: INFORME REPRESENTANTE
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5/10/2022 | DE TENEDORES DE VALORES DE FIDEICOMISO RD- | FIDEICOMISO RD repr;'s‘zzrt‘::te i
VIAL, PROGRAMA DE EMISIONES NO. SIMVFOP- VIAL e
003-P2 AL 31 DE MARZO 2022.
HECHO RELEVANTE SOBRE INFORMACION ANUAL
6/6/2022 | DEL FIDEICOMISO RDVIAL AL 31 DE DICIEMBRE | | 'DF/COMISORD Otros hechos
VIAL relevantes.
2021.
CALIFICACION  RIESGO  TRIMESTRAL  DEL .
7/19/2022 | FIDEICOMISO RDVIAL ABR-JUN 2022 FELLER RATE F'DE'C\CI)I';\/'L'SO RD Ca"fr'i‘;ascg'sn de
AA- PERSPECTIVAS ESTABLES '
HECHO RELEVANTE: CALIFICACION DE RIESGO o
7/27/2022 | TRIMESTRAL ABRIL-JUNIO 2022 PACIFIC CREDIT F'DE'C\?I';\”L'SO RD Ca"t‘;‘;g” de
RATING. AA PERSPECTIVAS ESTABLES. '
8/5/2022 | HECHO RELEVANTE INFO. REP. TENEDORES ABRIL | FIDEICOMISO RD repr:s‘icr’];’::te i
_ JUNIO 2022 SIMVFOP-003-P2. VIAL
tenedores.
Informe
8/5/2022 | HECHO RELEVANTE INFO. REP. TENEDORES ABRIL | FIDEICOMISORD | @ 57"
- JUNIO 2022 SIMVFOP-003. VIAL
tenedores.
10/24/2022 | DIRECTOR OFICINA COORDINADORA | FIDEICOMISO RD ad;ﬁmf;ro:jéen ]
FIDEICOMISO RDVIAL VIAL e
comites.
HECHO RELEVANTE: INFORME REPRESENTANTE e
11/7/2022 | DE TENEDORES DE VALORES DE FIDEICOMISO RD- | FIDEICOMISORD | W
VIAL, PROGRAMA DE EMISIONES NO. SIMVFOP- VIAL o
003-P2 AL 30 DE SEPTIEMBRE 2022.
HECHO RELEVANTE - CALIFICACION DE RIESGO
1/23/2023 | TRIMESTRAL DEL FIDEICOMISO RDVIAL AL 31 DE | FIDEICOMISO RD Calificacién de
DICIEMBRE 2022 - FELLER RATE AA- VIAL riesgo.
PERSPECTIVAS ESTABLES.
HECHO RELEVANTE - CALIFICACION DE RIESGO
1/23/2023 | TRIVESTRAL DEL FIDEICOMISO RDVIAL AL 31 DE | FIDEICOMISO RD Calificacion de
DICIEMBRE 2022 - FITCH RATINGS AA+ VIAL riesgo.
PERSPECTIVAS ESTABLES.
HECHO RELEVANTE CORRESPONDIENTE AL I
)/3/2023 | NFORME DEL REPRESENTANTE DE TENEDORES | FIDEICOMISORD | ‘W7
DE LA EMISION NO. SIMVFOP-003- P2, DEL VIAL e
PERIODO OCT- DIC 2022.
REENVIO HECHO RELEVANTE CALIFICACION DE
2/13/2023 | RIESGO PACIFIC CREDIT RATING 4TO TRIMESTRE | FIDEICOMISO RD Calificacion de
ANO 2022. REMITIDA EL PASADO 02 DE FEBRERO VIAL riesgo.
2023.
HECHO RELEVANTE - CALIFICACION DE RIESGO .
2/14/2023 | RDVIAL ULTIMA ACTUALIZACION FEBRERD 2023 | '+ (0100 0 Ca"fr'i‘::gln ce
FITCH RATINGS. (S Cremeah
| APROBADO
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Informe de
Representante de

5/10/2023 | e e AISIONES NO. SIMVFOP-003-P2 AL 31 DE VIAL Tenedores de
MARZO 2023. Valores
2/24/2023 | CALFICACION DE RIESGO SEMESTRAL ENERO- | FIDEICOMISO RD Calificacion de
JUNIO 2023 EMITIDO POR FITCH RATINGS.  VIAL riesgo.
CALIFICACION DE RIESGO SEMESTRAL ENERO- o
7/24/2023 | JUNIO 2023, EMITIDO POR PACIFIC CREDIT F'DE'CSKL'SO RD Ca"?iiaszgn de
RATING. ‘
1/28/2023 | CAIFICACION DE RIESGO TRIMESTRAL JULIO | FIDEICOMISO RD Calificacion de
2023 DEL FIDEICOMISO RDVIAL - FELLER RATE VIAL riesgo.
HECHO RELEVANTE: INFORME REPRESENTANTE
DE TENEDORES DE VALORES DE FIDEICOMISORD- | (o Informe
8/7/2023 | VIAL, PROGRAMA DE EMISICNES NO. SIMVFOP- VIAL representante de
003-P2, CORRESPONDIENTE AL 30 DE JUNIO DE tenedores.
2023
HECHO RELEVANTE - CONVOCATORIA A LA
10/2/2023 | ASAMBLEA GENERAL DE TENEDORES DE VALORES | FIDEICOMISO RD Reunion de
PARA CONOCER ASUNTOS EXTRAORDINARIOS VIAL asambtleas.
DEL FIDEICOMISO RDVIAL
CONVOCATORIA A LA ASAMBLEA GENERAL DE
10/2/2023 | TENEDORES DE VALORES PARA CONOCER | FIDEICOMISO RD Reunién de
ASUNTOS EXTRAORDINARIOS DEL FIDEICOMISO VIAL asambleas.
RDVIAL
HECHO RELEVANTE SOBRE LA ASAMBLEA
GENERAL DE TENEDORES DE VALORES DE LA
EMISION DEL FIDEICOMISO PARA LA OPERACION, g
10/18/2023 | MANTENIMIENTO Y EXPANSION DE LA RED VIAL F'DE'C\?XL'SO RD 2?::1';2::
PRINCIPAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA (RD '
VIAL), SIVFOP-003-P2, PARA CONOCER ASUNTOS
EXTRAORDINARIOS
CONVOCATORIA A LA ASAMBLEA GENERAL DE
TENEDORES DE VALORES PARA CONOCER
ASUNTOS EXTRAORDINARIOS DEL FIDEICOMISO
10/24/2023 | PARA LA OPERACION, MANTENIMIENTO ¥ | FIDEICOMISO RD Reunion de
' EXPANSION DE LA RED VIAL PRINCIPAL DE LA VIAL asambleas.
REPUBLICA DOMINICANA (RD VIAL) EN OCASION
AL PROGRAMA DE EMISION REGISTRADO COMO
SIVFOP-003. )
SEGUNDA CONVOCATORIA A LA ASAMBLEA
GENERAL DE TENEDORES DE VALORES PARA
10/24/2023 | CONOCER ASUNTOS EXTRAORDINARIOS DEL | FIDEICOMISO RD Reunion de
| FIDEICOMISO (RD VIAL} EN OCASION AL VIAL asambleas.
PROGRAMA DE EMISION REGISTRADO COMO | [ Sfip  whiidces |
SIMVFOP-003-P2. APROBAD{D
7 7 NOV 2023
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4. RESPONSABLES DE LA ESTRUCTURACION DEL FIDEICOMISO, DE LA ELABORACION Y DEL PROSPECTO Y

ORGANISMOS SUPERVISORES o —— .
OIMY  GERcADGof wacoREE
» _ APROBADO
4.1. Responsables de la elaboracién y dei contenido del prospecto de emisién -
2 1 NOV 2023

4.1.1. Estructuracion del Programa de Emisiones y la Elaboracidn del Prospecto deé Emision
Direccion de Oferta Publica

b

Fiduciaria Reservas, S.A., en su calidad de Agente Estructurador, estructuré el presente Programa de Emisiones '
y elaberod el presente Prospecto. Se hace entrega del presente Prospecto de Emisidn para facilitar al potencial
inversionista informaciones que pueden serle de utilidad en su decisidn de inversién en los valores relacionados
con el presente Programa de Emisiones.

4.1.2, Responsables del Contenido del Prospecto de Emisién

Por parte de Fiduciaria Reservas, S. A. la responsabilidad del contenido del presente Prospecto es asumida por
el sefior Samuel Antonio Ill Pereyra Rojas, dominicano, mayor de edad, portador de la cédula de identidad y
electoral No.001-1154899-6, en su calidad de Presidente del Consejo de Administracién de Fiduciaria Reservas,
S. A., y por el sefior Andrés Arnaldo Vander Horst Alvarez, dominicano, mayor de edad, portador de la cédula
de identidad y electoral No.001-1220592-7, en su calidad de Gerente General de Fiduciaria Reservas, S. A.y en
efecto Gestor Fiduciario del Fideicomiso RD Vial, quienes fueron designados responsables del contenido del
presente Prospecto mediante la Asamblea General Extraordinaria celebrada en fecha veintenueve (29) de
octubre del afio dos mil veintiuno (2021).

Por parte del Fideicomitente, el Estado Dominicano, la responsabilidad del contenido del presente Prospecto es
asumida por el sefior Deligne Alberto Ascencion Burgos, dominicano, mayor de edad, portador de la cédula de
identidad y electoral No.001-0019831-6, en su calidad de Ministro de Obras Publicas y Comunicaciones. El
Presidente de la Repuiblica Dominicana Lic. Luis Abinader designé al sefior Deligne Ascencidn como Ministro de
Obras Puablicas y Comunicaciones mediante el Decreto nimero 324-20 de fecha 16 de Agosto del afio 2020.

En el Anexo Il gue se encuentra anexa al prospecto de emision definitivo, consta la Declaracién Jurada bajo la
forma de acto bajo firma privada legalizadas por notario plblico debidamente certificado por la Procuraduria
General de la Republica Dominicana con la declaracion de los representantes legales de la Fiduciaria, indicando
que “se hace responsable de la informacion contenida en el prospecto y en toda la documentacion presentada
a la Superintendencia del Mercado de Valores para lo autorizacion de la oferta publica de valores objeto del
PROGRAMA DE EMISIONES y durante el tiempo que los valores correspondientes al mismo estén en circulacion
en el mercado de valores, es fidedigna, real, completa, que no se omite en ella ningun hecho que por su
naturaleza pudiera alterar su alcance y que sera administrativa, penal y civilmente responsable por cualguier
falsedad u omision en esta declaracion, conforme lo dispuesto en el articulo 54 de la Ley No. 249-17 del Mercado
de Valores de la Republica Dominicana, de fecha 19 de diciembre de 2017”.

En el Anexo Ill que se encuentra anexa al prospecto de emision definitivo, consta la Declaracion Jurada bajo la
forma de acto bajo firma privada legalizadas por notario publico debidamente certificado por la Procuraduria
General de la Republica Dominicana con la declaracién de los representantes legales del Fideicomitente,
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indicando que “Se hace responsable del contenido del o fos Prospectos de Emision relativos al
PROGRAMA DE EMISIONES, haciendo constar expresamente que, a su mejor conocimiento, todos los
datos e informaciones contenidas en el o los Prospectos def PROGRAMA DE EMISIONES son veraces y
que no se ha omitido en los mismos ningun dato relevante o hecho que por su naturaleza sea
susceptible de alterar su alcance y, en consecuencia, afectar la decision de futuros inversionistas.”

4.2. Organismos Supervisores

El Fideicomiso para la Operacion, Mantenimiento y Expansién de la Red Vial Principal de {a Republica
Dominicana (RD VIAL) esta inscrito en la Direccidn General de Impuestos Internos {DGII) con el RNC
1-31-09265-9, en el Registro del Mercado de Valores a cargo de la Superintendencia del Mercado de Valores
{SIMV) con el nimero SIVFOP-003, asimismo el segundo programa de emisiones se encuentra inscrito en
el en el Registro del Mercado de Valores a cargo de la Superintendencia del Mercado de Valores (SIMV)
con el nimero SIVFOP-003-P2 y en los registros oficiales de la Bolsa y Mercados de Valores de la Republica
Dominicana (BVRD). Par lo que el presente Programa de Emisiones y el Emisor estan sujetos a las disposiciones
de las siguientes instituciones:

Dominicana (SIMV)
Av. César Nicolds Penson No. 66

&
SI \/I \/ Gazcue, Santo Domingo, D.N., Replblica Dominicana

Tel.: (809) 221-4433  Fax: (809) 686-1854

(BVRD)
C/ José Brea Pefia No. 14, Edif. District Tower
Evaristo Morales, Santo Domingo, D.N., Replblica Dominicana
Tel.: {809} 567-6694  Fax: (809) 567-6697
. www.bvrd.com.do
Direccién General de Impuestos Internos {(DGII)
Ave. México No. 48, Gazcue, Santo Domingo, D.N., Republica

Bolsa y Mercados de Valores
de la Republica Dominicana

DIRECCHAN GENERAL Dominicana
b ' Tel.: (809) 689-2181

Este Prospecto ha sido redactado de conformidad con las siguientes disposiciones legales: a) Ley de Mercado
de Valores No. 249-17; b) Ley para el Desarrollo del Mercado Hipotecario y del Fideicomiso No. 189-11; ¢)
Reglamento de Aplicacion No. 664-12 {modificado mediante Decreto No. 119-16), d) Norma que regula las
sociedades Fiduciarias y los Fideicomisos de Oferta Publica de Valores R-CNV-2013-26MV, modificada por la R-
CNMV-2018-07-MV,; y, €] Circulares y Resoluciones adoptadas por el Consejo Nacional del Mercade de Valores
y el Superintendente de la Superintendencia del Mercado de Valores. Sivy  Rremrecen on [

W R WES
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4.3. De los Auditores

El auditor externo gue tiene a su cargo la elaboracion de los informes de auditoria de! Fideicomiso es la firma
de auditores KPMG Dominicana, S.A. El auditor externo elegido se encuentra inscrito en el Registro del Mercado
de Valores como auditor externo autorizado desde el 8 de Diciembre del 2003. Las generales de KPMG se
detallan a continuacién:

Contacto: Mario Torres
Torre Acrapolis, Suite 1500, Ave. Winston Churchill
Santo Domingo, D.N., Republica Dominicana

Tel.: (809) 566-9161 Fax: (809) 566-3468 www.kpmg.com.do
RNC No. 1-01-022591-3

Registro en el Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la
Rep. Dominicana No. 5

tnscrito en el Registro del Mercado de Valores a cargo de la SIMV,
como Auditor Externo, con el No. SVAE-001 desde 8/12/2003,

Los informes de auditoria que genere el Fideicomiso para la Operacién, Mantenimiento y Expansion de la Red
Vial Principal De La Republica Dominicana (RD VIAL) se encontrardn accesibles al publico en general tanto en las
oficinas de la Fiduciaria Reservas, como en el Registro del Mercado de Valores de la SIMV. Desde la contratacién
inicial del auditor externo, el mismo ha realizado auditorias anuales del Fideicomiso RD Vial. Aunque, en caso
de que fuese necesario, el Contrato de Fideicomiso prevé gue se puedan realizar auditorias semestrales.
Asimismo, al momento de liquidacion y cierre del Fideicomiso RD Vial se realizara una auditoria de cierre. Dicho
informe final de liquidacion deberd remitirse al Fiduciario y copias del mismo al fideicomitente, al fideicomisario,
si corresponde, a la Superintendencia del Mercado de Valores de la Reptiblica Dominicana y al representante
de tenedores de valores de fideicomiso.

Los honorarios del auditor externo por sus servicios de auditoria de los estados financieros del fideicomiso seran
acordados mediante carta convenio suscrito entre fas partes. De igual manera, el contrato firmado con el auditor
externc para la contratacion de sus servicios se encuentra disponible en la Fiduciaria Reservas,

El Comité Técnico es el drgano que posee la facultad de instruir a ia Oficina Coordinadora General de Proyectos
del Fideicomiso RD VIAL para que realice todos los procesos de compras o contrataciones necesarias o
pertinentes para la contratacion del Auditor Externo, dado que el Fideicomiso RD VIAL debe cumplir con lo
establecido en la Ley No. 340-06 sobre Compras y Contrataciones de Bienes, Servicios, Obras y Concesiones para
la contratacién de los servicios del Auditor Externo. Asi mismo, de acuerdo al procediendo establecido en e!
contrato firmado con el auditor externo para la contratacién de sus servicios y por orden del Comité Técnico
pedran tomarse las medidas establecidas en el mismo para la remocidn y sustitucion del auditor externo.

En el anexo VIl se presenta el Informe de los Auditores Independientes correspondiente al periodo fiscal
terminado al 31 de Diciembre del afio 2022. De los estados financieros auditados del afio 2022, se extrae lo
siguiente en relacion a la opinién de auditoria:

-'H; E“"-' % .';... ,.:-, '.I:E:F :-! i ﬂ.ll
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En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera del Fideicomiso para la Operacién,
Mantenimiento y Expansion de la Red Vial Principal de la Reptblica Dominicana (RD Vial) al
31 de diciembre de 2022, su desempefo financiero y sus flujos de efectivo por el afio

terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

4.4. Del Agente Estructurador, los Agentes Colocadores y el Agente Distribuidor

Fiduciaria Reservas, sera el agente estructurador, para fines de asesoria de la estructuracidn del Presente
Programa de Emisiones y de la colocacidn de los valores gue lo componen, se han utilizado los servicios de
Inversiones & Reservas, S.A.- Puesto de Bolsa y Pallarax Valores Puesto de Bolsa, 5.A., y como agente
distribuidor a Alpha Sociedad de Valores, S.A. cuyas generales se presentan a continuacion:

Inversiones & Reservas, S. A — Puesto de Bolsa
Contacto: Roberto Cabafias
| Calle Filomena Gémez De Cova Namero 3 Esg. Ave. Gustavo

Mejia Ricart, Edificio Corporativo 2015, Nivel 13, Local 1302,
—-\! Isr(“[‘{EESRESI;\OIEgS Piantini, Santo Domingo, Republica Dominicana. Tel.: (809) 960-

4551 www.inversionesreservas.com

Puesto de Bol
S, RNC No. 1-01-89400-8
- : — Miembro de la Bolsa de Valores de la Replblica Dominicana,
¥ 5 BUPEMINTEMDENCES THL
SIMV S o wionts | Registro No. PB-024

APROBADO | Registro del Mer;gc{q de Valores No. SVPB-013

'''' ‘Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A.
Direccion de Oterta Pul Contacto: Francina Marte.
= - Edificio mil 57, Av. Abraham Lincoln 1057, Sante Domingo,

PA RVA L . Republica Dominicana 10129 Tel.: (809) 560-0909

i www.parval.com
PUESTO DE BOLSA RNC No. 1-01-56714-7

Miembro de la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana,
Registro No. PB-002

Alpha Sociedad de Valores, S.A.
Contacto: Santiago Camarrena
C/ Angel Severo Cabral #7, Santo Domingo, Republica
| Deminicana
AI ph a Tel.: (809) 732-1070
!ﬂ::?:%i-osllﬁi www.alpha.com.do
RNC No. 1-30-53836-2

Miembro de la Bolsa de Valores de |la Republica Dominicana,
Registro del Mercado de Valores No.SVPB-018
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Inversiones & Reservas, S. A. — Puesto de Bolsa y Parallax Valores Puestc de Bolsa, S.A., como Agentes
Colocadores tendran las responsabilidades y funciones siguientes:

a)

b)

¢)

En beneficio de Fiduciaria Reservas, S. A. quien a su vez actla en representacion y por cuenta del
Fideicomiso RD VIAL, y en representacion y como administrador del Fideicomiso RD Vial, realizar su
mejor esfuerzo para que, sin garantizarlo, se cologuen, de modo parcial o total, los valores que
conforman el programa de emisiones, a través de la oferta publica de los valores en el mercado de
valores de fa Repulblica Dominicana, con el objetivo de que sean suscritos por inversionistas que tengan
interés de adquirirlos.

La totalidad de los recursos que resulten captados a través de la colocacién del programa de emisiones,
mediante la gestidn de Inversiones & Reservas, S. A. — Puesto de Bolsa y Parallax Valores Puesto de
Bolsa, S.A., serdn depositados por este, directamente, en una cuenta bancaria designada por Fiduciaria
Reservas, S.A. a favor del fideicomiso, quien de forma previa a la colocacién, debera remitir a Inversiones
& Reservas, 5. A. — Puesto de Bolsa una comunicacién escrita informando sobre el nimero de cuenta y
el banco autorizado por la Superintendencia de Bancos a operar en el pais que recibira los recursos.
Realizar los servicios para los cuales ha sido contratado con diligencia, dedicacién y esmero,
comprometiéndose a ejecutar las obligaciones estipuladas en el contrato de colocacién dentro de los
espacios de tiempo que de comin acuerdo establezcan con Fiduciaria Reservas, S.A. a favor del
fideicomiso para la realizacion de los mismos.

Regirse por las mas altas normas de honestidad e integridad y no hacer nada que tienda a desacreditar,
deshonrar, reflejar adversamente o de manera alguna, atentar contra la reputacion de Fiduciaria
Reservas, S.A. del fideicomiso o del programa de emisiones, sus nombres o las habilidades de Fiduciaria
Reservas, S.A. para conducir sus negocios habituales.

Mantener, a disposicién de los potenciales inversionistas, ejemplares del presente prospecto, por
cualquiera de los medios o mecanismos gue la regulacion del mercado de valores dominicano no limite
ni restrinja.

Colocar los valores en el mercado de valores de la Repuiblica Dominicana a través de la Bolsa de Valores
de la Republica Dominicana y comunicarlo mediante Aviso de Colocacidn Primaria.

Ofrecer la venta de los valores a los destinatarios de la oferta resumidos en |a seccidn 2 del presente
Prospecto de Emision.

Representar a la Fiduciaria Reservas, S. A. y al Fideicomiso para la Operacién, Mantenimiento y Expansion
de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana {RD VIAL) frente a CEVALDOM, S. A., ta Bolsa de
Valores de la Republica Dominicana, S.A. y ante cualquier entidad, institucidn gue sea necesaria a los
fines de realizar la colocacién de los valores.

Las responsabilidades y funciones de los Agentes Colocadores se encuentran detalladas en el Contrato de
Colocacion Primaria del presente Programa de Emisiones.

Inversiones & Reservas, S. A. — Puesto de Bolsa y Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. podran invitar a otros
intermediarios de Valores autorizados por la SIMV para que actlen como Agentes de Distribucién.

Inversiones & Reservas, 5. A. — Puesto de Bolsa y Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A, por no estar dentro de
sus funciones, no seran responsables de la autenticidad, veracidad y exactitud de la informacién que les sea

provista por el emisor. Sfpy: e

¥ VALDORES
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4.5. De los Asesores Legales

El presente Programa de Emisiones contd con la asesoria de legal de:
OMG '
Contacto: Leonel Melo Guerrero.
Calle Rafael Augusto Sanchez No.86, Roble Corporate Center,
Piso 9, Piantini, Santo Domingo, Rep. Dom. C.P.10148.
t.(809) 381.0505

A continuacion se presenta un estracto de la declaracion jurada que debe presentar nuestro asesor legal en
virtud de Ja asesoria realizada en conformidad al parrafo |l del articulo 54 de |a Ley 249-17:

DECLARA BAJO LA FE DEL JURAMENTO, y en pleno conocimiento de las sanciones previstas por el Codigo Penal
Dominicano que castiga el perjurio, lo siquiente: UNICO: Que se hace responsable de las opiniones emitidas
respecto a de los aspectos legoles de lo estructuracion del PROGRAMA DE EMISIONES durante el tiempo que los
valores estén en circulacién en el Mercado de Valores, haciendo constar expresamente que, a su mefjor
conocimiento, todos los datos e informaciones son fidedigna, real, completa y que no se ha omitido en los mismos
ningtin dato relevante o hecho que por su naturaleza sea susceptible de alterar su alcance y, en consecuencia,
afectar la decision de potenciales inversionistas. La presente declaracion es realizada por el infrascrito en pleno
conocimiento de la responsabilidad administrativa, civil v penal en que incurriria ante las personas afectadas, en
virtud del parrafo il de articulo 54 de la Ley del Mercado de Yalores, unicamente en caso de que las opiniones e
informaciones presentadas resultasen falsas, incluyendo, pero no limitado a, las sanciones previstas por el
Cddigo Penal Dominicano que castigan el perjurio r T e w

APROBADO

4.6. Empresa encargada de Valoracion Técnica de los Activos 79 NOV 7023
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El presente Programa de Emisiones contd con la valoracién de activos de:

Direccion de Oferta Publica

L
-

Baker Tilly
(G . Contacto: Pedro Chalas
bakertllly Calle Fernando Escobar Hurtado No.8-A, Ensanche Serralles,
Santo Domingo, Rep. Dom.
. t.(809)621.3306 -

A continuacion, se presenta un extracte de la declaracion jurada que debe presentar la empresa encargada de
la valoracidn técnica de los activos en virtud de la asesoria realizada en conformidad al parrafo I del articulo 54
de la Ley 2459-17:

DECLARA BAJO LA FE DEL JURAMENTO, y en plenc conocimiento de fas sanciones previstas por el Codigo Penal
Dominicano que castiga ef perjurio, lo siguiente: UNICO: Que es una entidad completamente independiente del
Fideicomiso, de la sociedad Fiduciaria Reservas, 5.A., y del fideicomitente del Fideicomiso, siendo este Lftimo el
Estado Dominicano. La presente declaracion es realizada por el (la) infrascrito (a) en pfeno conocimiento de la
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responsabilidad administrativa, civil y penal en que incurriria ante las personas afectadas, en virtud del parrafo
il de articulo 54 de la Ley del Mercado de Valores, unicamente en caso de que fas opiniones e informaciones
presentadas resuftasen falsos, incluyendo, pero no limitado a, las sanciones previstas por el Codigo Penal
Dominicano que castigan el perjurio.

5. PROGRAMA DE EMISIONES Y VALORES DE FIDEICOMISO
5.1. Aclaracion

Toda emision de Valores de Fideicomiso de Renta Fija se hara dentro de un Programa de Emisiones con cargo al
Patrimonio Fideicomitido del Fideicomiso RD VIAL, gue es un patrimonio auténomo e independiente separado
de los bienes personales de Fiduciaria Reservas, S.A., del o de los fideicomitentes y fideicomisarios ©
beneficiarios, en el entendidc de que en ningln caso ni Fiduciaria Reservas, S. A. ni el Estado Dominicano
(fideicomitente del Fideicomisc RD VIAL) comprometeran su patrimonio personal, ni responderan con sus
bienes por las obligaciones contraidas por motivo del Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso de
Renta Fija, ni por motivo de ejecucion del Fideicomiso. Estas obligaciones seran satisfechas exclusivamente con
los bienes fideicomitidos.

De acuerdo a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso Numero Uno (1) suscrito el dieciocho (18) de Octubre
del 2013, en la Clausula Segunda (2}, inciso 2.1, para los casos en los cuales se emitan valores, los tenedores de
bonos que adquieran titulos de cualquier clase que sean emitidos por el Fideicomiso RD VIAL también seran
considerados Acreedores, con derecho a recibir el pago de sus créditos con cargo al Patrimonio Fideicomitido,
conforme al orden y prelacian establecido en el inciso 7.10 de la Clausula Séptima de dicho Contrato de
Fideicomiso, y descrito en el Acdpite 5.2.2. del presente Prospecto de Emision.

En adicion, de acuerdo a lo establecido en el Contrate de Fideicomiso, en la Clausula Décimo Quinta (15), inciso
15.1 se establece lo siguiente:

“15.1.- En ningdr caso se presumird una garantia soberana o aval def ESTADO DOMINICANO, por lo
que, salvo constitucion expresa de garantia o aval del ESTADO DOMINICANO, previo cumplimiento de las
normas constitucionales y legales vigentes aplicables, las deudas que asuma LA FIDUCIARIA por cuenta y
orden del FIDEICOMISO RD VIAL serdn obligaciones exclusivamente garantizadas o respaldadas por el
Patrimonio Fideicomitido, en el entendido de que el riesgo de que los bienes, derechos y productos, en general
fos demds ingresos del Patrimonio Fideicomitido, incluyendo por concepto de Tarifas de Peaje no fuesen
suficientes para efectuar dicho pago, correrd exclusivamente o cargo de los Acreedores o los Terceros que
hayan asumido el riesgo respectivo, por lo que no originardn deuda publica.”
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Direccian de Oferta Publica

SEGUNDO PROGRAMA DE EMISIONES DE OFERTA PUBLICA DE VALORES DE FIDEICOMISO
FIDEICOMISO PARA LA OPERACION, MANTENIMIENTO Y EXPANSION DE LA RED VIAL PRINCIPAL DE LA

REPUBLICA DOMINICANA (RD VIAL)

Sociedad Fiduciaria y
Emisor con cargo al
Patrimonio del
Fideicomiso
Denominacion del
Fideicomiso

Cargo contra el que
responden las
obligaciones que
generan los Valores de
Fideicomiso de Renta
Fija

Tipo de Programa

Tipo de Valores a
Emitir

Moneda y Monto Total

Valor Nominal
Cantidad de Valores

Cantidad de Emisiones

Vencimiento de los
Valores

Tasa de Interés Anual

Fiduciaria Reservas, S.A., actuando en representacion y por cuenta del “Fideicomiso
para la Operacién, Mantenimiento y Expansion de la Red Vial Principal de la
Repiiblica Dominicana (RD VIAL)”.

Fideicomiso para la Operacién, Mantenimiento y Expansion de la Red Vial Principal
de la Republica Dominicana (RD VIAL).

El cumplimiento de las obligaciones que se generan con la emision de valores de
fideicomiso sera con cargo al Patrimonio Fideicomitido del Fideicomiso RD VIAL,
gque es un patrimonio autonomo e independiente separado de los bienes
personales de Fiduciaria Reservas, S.A., del o de los fideicomitentes y
fideicomisarios o beneficiarios, en el entendido de que en ningln caso ni Fiduciaria
Reservas, S. A. ni el Estado Dominicano (fideicomitente del Fideicomiso RD VIAL)
comprometeran su patrimonio personal por motivo de la emisién de los Valores
de Fideicomiso de Renta Fija.

Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso de Renta Fija.

Valores de Fideicomiso de Renta Fija. Estos incorporan el derecho a percibir la
restitucion del capital invertido y de los rendimientos financieros
correspondientes, en los términos y condiciones sefialados en el valor respectivo.
Por hasta Cincuenta Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00/100
(DOP 50,000,000,000.00).

Para la Segunda Emision sera de Seis Mil Millones con 00/100
(RD$6,000,000,000.00)

Cien Pesos Dominicano (DOP 100.00).

Hasta Cincuenta Mil Millones {50,000,000,000).

Para la Segunda Emision sera de Sesenta Millones (60,000,000)

A determinarse en el aviso de colocacién primaria correspondiente a cada emision.
Hasta veinte (20) afios a partir de la fecha de emisién de cada emision que se
genere del presente Programa de Emisiones, sin embargo, el vencimiento de los
valores nunca excederd la vigencia del Fideicomiso, ia cual vence el 18 de octubre
del afic 2043.

Para la Segunda Emisién sera de quince (15) afios. Hasta el treinta (30) de
noviembre de 2038,

Tasa de interés Fija Anual en Pesos Dominicanos, a determinarse en el Prospecto
de Emision, en el Aviso de Colocacion Primaria vy en el Prospecto Simplificado de
cada Emisién. Para la Segunda Emision la tasa es 12.00%.



Periodicida

de Intereses
Inversion Minima

Inversion Maxima para
el Pablico en General

Representacion de los

Valores
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Mensual, Trimestral o Semestral, a determinarse en el Prospecto de Emision, en el
Aviso de Colocacion Primaria y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién.

d de Pago

Mil Pesos Dominicanos {DOP 1,000.00).

Para la Segunda Emisidn el pago de los intereses sera semestral.

Para las Emisiones que componen el presente Programa de Emisiones no habra un
monto maximo por inversionista.

La representacion de los valores sera desmaterializada, representada por
anctacion en cuentas por medio de un Acto Auténtico para la constitucion del

Fideicomiso, asi como un Acto Auténtico para cada Emisién generada por el

Programa conteniendo las caracteristicas y condiciones de la Emision, su
suscripcion, colocacién y negociacion se realizan por medio de anotaciones en
cuenta que opera por transferencia contable a través de CEVALDOM, S. A.

Depésito Centralizado

de Valores, Agente de
Administracién, Pago y

Custodia de los Valores

CEVALDOM, S. A.

5.2.1. Caracteristicas Especificas de las Emisiones
Emision | Monto por Emisién | Cantidadde | Vencimiento Fecha Inicio Fecha de Fecha Fecha de
Valares del Periodo Emision Finalizacion | Vencimiento
de del Perindo
Colocacion de
Colocacion
1 DOP 221,782,000 Quince (15) 03 de 03 de 17 de 03 de
22,178,200,000.00 afnos Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre de
de 2021 de 2021 de 2021 2036
2 DopP 60,000,000 Quince (15) 3G de 30 de 6 de 30 de
6,000,000,000.00 anos Noviembre Noviembre Diciembre Noviembre
de 2023 de 2023 de 2023 de 2038

El Programa de Emision contempla Multiples emisiones hasta agotar el monto del Programa.

5.2.2.

Prelaciéon de Pago de los Fondos del Patrimonio Fideicomitido

Para fines de que los inversionistas conozcan el destino y uso de los fondos del Patrimonio Fideicomitido, se
transcribe lo establecido en el inciso 7.10. de la Clausula Séptima del Contrato de Fideicomiso Namero Uno (1)
suscrito el dieciocho (18) de Octubre del 2013:
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Para lograr el objetivo y los fines del Fideicomiso RD VIAL, la Fiduciaria Reservas tendrd la
obligacion y la responsabilidad de destinar los fondos del Patrimonio Fideicomitido para la
operacion del Fideicomiso RD VIAL y la Red Vial Principal, conforme al Objeto y Fines, asi como
para el pago de las obligaciones asumidas con cargo al Patrimonio Fideicomitido, utilizando fos
recursos liquidos hasta donde estos alcancen, en el siguiente orden de prioridad:

Primero: Honorarios fiduciarios y gastos bdsicos de operacion del FIDEICOMISO RD VIAL y de la
Red Vial Principal, pudiendo incluir reservas, conforme al presupuesto anual aprobado por el
Comité Técnico.

Segundo: Programas de Mantenimiento Menor de las vias que conforman los Tramos Tributables
de la Red Vial Principal, pudiendo incluir reservas, conforme al presupuesto anual aprobado por
el Comité Técnico.

Tercero: Los Servicios de Deuda contraidos por LA FIDUCIARIA por cuenta y orden def
FIDEICOMISO RD VIAL, en el orden y la prelacién convenidos. LA FIDUCIARIA tendré la obligacion
de crear cuentas o constituir reservas monetarias para el servicio de deudas futuras, las cuales
podrdn ser otorgadas en garantia para respaldar Endeudamientos y/o Financiamientos
contraidos por LA FIDUCIARIA con cargo al Patrimonio Fideicomitido, conforme a los lineamientos
e instrucciones previamente dados por el Comité Técnico, de conformidad con la Cléusuia Octava
(89) de este Contrato.

Cuarto: Una vez cubiertos los pagos antes indicados, asignar recursos para los proyectos
prioritarios de rehabilitacion, Mantenimiento Mayor, mejoramiento, Expansién o Ampliacion de
la Red Vial Principal, conforme el Objeto y los Fines del FIDEICOMISO RD VIAL, segun el Plan de
Inversiones aprobado por el Comité Técnico a propuesta del Fideicomitente.

El Fideicomiso pagard todas sus facturas y gastos en orden de vencimiento. En caso de insolvencia o falta de
fondos, el Fideicomiso RD Vial pagard sus facturas, gastos y deudas conforme el orden de prelacion de pagos
vigente en la Republica Dominicana.

Este Programa de Emisiones es subordinado al Programa de Emisiones Registrado en el Registro del Mercado
de Valores bajo el nitmero SIVFOP-003, por lo que en caso de insolvencia el Fideicomiso RD Vial saldarag por
completo todas las sumas pendientes correspondientes al Programa de Emisiones Registrado en el Registro
del Mercado de Valores bajo el nimero SIVFOP-003, y en caso de existir un monto sobrante procederd a saldar
fas Emisiones bajo este Programa de Emisiones.

IWPERINTENDENC Ty
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5.3. Metodologia de valoracion de los valores de fideicomiso APROBADO
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No aplica la valoracion por tratarse de valores de fideicomiso de renta fija. || |

| D'.rr"lr'{:“:'r' de Ofertg Piiblic 1
5.4. Objetivos de Colocacidon —_—

No aplica. Para el presente Programa de Emisiones no existen objetivos de cotocacién.
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5.5. Aspectos sobre las Emisiones Desmaterializadas

Todos los valores emitidos y suscritos a partir de este Programa de Emisiones, estaran representados de manera
desmaterializada por medio de anotaciones en cuenta y los mismos constaran en un acto auténtico para cada
Emisidn.

El acto auténtico estara firmado por el sefior Andrés Arnaldo Vander Horst Alvarez, en su calidad de Gerente
General de la Fiduciaria Reservas, S. A., y en efecto Gestor Fiduciario del Fideicomiso para la Operacion,
Mantenimiento y Expansion de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana (RD VIAL) o por el sefior Samuel
Antonic Pereyra Rojas, en su calidad de Presidente del Consejo de Administracion de |a Fiduciaria Reservas, S.
A. bajo firma privada ante notario, asi como mediante Acto Auténtico por la totalidad de cada Emision,
redactado bajo los requisitos exigidos por la Ley No. 140-15 del Notariado, en la cual la Fiduciaria hara constar
los Valores de Fideicomiso de Renta Fija sujetos al sistema de anotacion en cuenta.

Adicionalmente, compulsas notarizadas del Acto Auténtico correspondiente a cada Emision estaran depositadas
en CEVALDOM, en donde cada emision estara representada de manera desmaterializada por medio de
anotaciones en cuenta, de conformidad con el articulo 79 de la Ley No, 248-17.

En caso de que culminado el Periodo de Colocacion, la Emisién no haya sido totalmente suscrita, la Fiduciaria
en su rol de Emisor expedird un nueve Acto Auténtico por el monto suscrito, de conformidad a lo establecido
en el articulo 82 de la Ley No. 249-17.

5.5.1. Modo de Transmision

La transferencia de la titularidad de los Valores de Fideicomiso de Renta Fija se hara mediante anotaciones en
cuenta a través de transferencias contables en CEVALDOM, S. A. (en adelante, “CEVALDOM"). La inscripcion o
anotacién en cuenta de la transmision a favor del adguirente producird los mismos efectos que la entrega de
los titulos. La transmisién de propiedad tendrd fecha cierta y sera oponible a terceros desde el momento en que
se haya registrado la inscripcién o anotacion en cuenta en un depésite centralizado de valores.

5.5.2. Interés de los Valores

Los Valores de Fideicomisc de Renta Fija del presente Programa de Emisiones devengaran una Tasa de Interés
Fija Anual en Pesos Dominicanos, segun se determine en el presente Prospecto, Aviso de Colocacion Primaria y
Prospecto de Emision Simplificado correspondiente a cada emisién,

Para la Segunda Emisidn la Tasa de Interés Fija Anual en Pesos Dominicanos sera de un 12.00%.

5.5.2.1. Periodicidad en el Pago de los Intereses

Los intereses serdn pagados mensual, trimestral o semestralmente, segin se determine en el Aviso de
Colocacion Primaria y en el Prospecto Simplificado correspondiente a cada emision. Los periodos de meses,
trimestres o semestres, segun corresponda seran contados a partir de la fecha de emisién de cada emisién
efectuada bajo el presente Programa de Emisiones. En el caso de que la fech ue se complete un periodo
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mensual, trimestral o semestral no exista en el calendario del respectivo mes, se tomara como fecha de
vencimiento de ese periodo el Ultimo dia calendaric del mes que se trate.

Cuando el periodo venza en dia no habil, los intereses causados serdn calculados hasta ese dia sin perjuicio de
gue su pago se realice hasta el dia habil siguiente, no afectando de esta manera la forma de calculo de [os
intereses. El pago de los intereses se realizara a través de CEVALDOM, mediante crédito a cuenta conforme a
las instrucciones de pago que a tal efecto suministre cada inversionista al Agente de Pago a través de su
intermediario de valores.

Los intereses seran calculados desde el dia que inicia cada periodo mensual, trimestral o semestral segln sea el
caso hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente, empleando la
siguiente convencion:

Actual/365: El numerador “Actual” se refiere a que la duracion de cada mes seria la que le corresponde a cada
unc en el calendario {es decir que en afios bisiestos el mes de Febrero tendrd 29 dias). Para el denominador,
corresponde a afios de trescientos sesenta y cinco (365) dias, de doce (12) meses, con la duracion mensual
calendario que corresponde a cada uno de estos, excepto para el mes de Febrero, al que le corresponden
veintiocho (28) dias. Estas convenciones se deberan utilizar de la misma manera para afios bisiestos.

El primer periodo para el pago de intereses iniciara desde e incluyendo la Fecha de Emisién de cada Emision
hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. Los demas periodos
iniciaran a partir de la fecha del Gltimo pago de intereses hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de

pago del periodo correspondiente.

La periodicidad de pago de intereses del presente Programa de Emisiones serd, segun se determine en el Aviso
de Colocacion Primaria correspondiente a cada emision.

Para la Segunda Emisién los intereses seran pagados semestralmente.

5.5.2.2. Calculo de los Intereses de los Valores de Fideicomiso de Renta Fija

Para el célculo de los intereses se tomard la tasa nominal anual determinada para cada Emisidn. La tasa de
interés serd fija y se especificara en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente de cada Emision.

La Tasa de Interés Fija determinada para cada Emisidn se mantendra inalterada hasta la fecha de vencimiento
de tos Valores de Fideicomisc de Renta Fija de dichas Emisiones.

M HE A EIF WAL OSEF
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Los siguientes términos son importantes a considerar para calcular el pago de cupén:( APROBADO

Ti nominal anual |
Intereses = (Valor Nominal) * (Ti nominal anual/365) * dias corrientes

Valor Nominal: Representacién monetaria de los valores al momento de la Emisién.
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Dias Corrientes: Representa el niUmero de dias transcurridos desde la Fecha de Emisién de cada Emisidn
(inclusive) hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. A partir del
segundo pago de intereses los dias corrientes se contaran a partir de la fecha del Ultimo pago de intereses
{inclusive) hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente.

Ejemplo de Calculo de Cupdn de intereses:

Inversién en DOP 1,000.00
Fecha de Emision 1-Enero-22 |
Tasa de Interés 9.0%
Periodicidad de Pago Semestral
Fecha Primer Cupén 1-Julio-22
Cantidad de Dias 182
Monto del Primer Cupdn 45.5

Asumiendo un monto de inversion de DOP 1,000.00, a una tasa de interés de 9.00%, con periodicidad de pago
semestral, el inversionista recibird un monto de DOP 45.5 por concepto de pago del cupdn de intereses
correspondiente.

No habra Jugar a pago adicional por atraso en el pago de intereses, salvo que la mora sea causada por
situaciones originadas por el Emisor. En el evento que el emisor no realice los pagos de intereses en la fecha
de pago programada, los Valores de Fideicomiso de Renta Fija devengaran intereses por mora de un uno por
ciento anual (1%), sobre el monto de intereses adeudado, calculado por el pericdo efectivo de la mora. El interés
moratorio empezara a devengarse a partir del dia inmediatamente posterior a |la fecha de pago de intereses y
hasta la fecha efectiva (inclusive) que el Emisor realiza el pago.

A continuacién un ejemplo de cdlculo de mora sobre intereses:

Valor de la Mora = Monto del Cupén * {Tasa Anual de la Mora/365) * Dias de Mora

Inversion en DOP 1,000.00 :i‘;‘\H D‘uﬁﬁjgflj
Fecha de Emision 1-Enero-22 '

Tasa de Interés 9.0% 2 7 NOV 2023 |
Periodicidad de Pago Semestral !
Fecha Primer Cupén (sin mora) 1-lulio-22 Direccion de Oferta Publica |
Cantidad de Dias 181

Monto del Primer Cupdn {sin mora) 44,63
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Fecha efectiva de pago del Primer

Cupdn 11-Julio-2022

Dias de Mora 10

Tasa Anual de Mora 1.00%

Valor de la Mora 0.0122

Monto del Cupén mas la Mora (DOP) 44.642 | Asumiendo un monto de inversion de DOP

1,000.00, a una tasa de interés de 9.00%,
con periodicidad de pago semestral, si el Emisor presenta un retraso de 10 dias en el pago de cupdn de intereses,
el inversionista recibira un monto de DOP 44.642 por concepto de mora mas el cupon correspondiente.
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5.5.2.3. Amortizacion del Capital de ios Valores Direccién de Oferta Pablica

La amortizacion para la segunda emision del presente programa sera de un 30% del capital a partir del partir del
sexto (6to) aflo cumplido a partir de la Fecha de Emision, distribuido en pagos iguales hasta el periodo de pago
previo a la Fecha de Vencimiento de cada Emisién y que coincidirdn con los pagos de cupon de intereses
{(entendiéendose por esto desde el 12vo hasta el 29vo pago de cupdn de intereses), (b} Pago del 70% del capital
restante en |la Fecha de Vencimiento de la Emision y sera determinado en el Aviso de Colocacién Primaria. El
esquema de amortizacién descrito en el presente Acdpite respetara en todo momento el valor nominal de los
valores objeto del presente Programa de Emisiones.

De igual manera, el capital podra ser repagadc anticipadamente en caso de que el Emiscr opte por ejercer el
derecho de redimir anticipadamente los valores, conforme al Acapite 5.5.2.10 del presente Prospecto de Emisién,
en cuyo caso los montos a pagar por concepto de amortizacion de capital serdn recalculados en base al balance
de capital remanente. En ambos casos serd a través del Agente de Pago, CEVALDOM, mediante crédito a cuenta
conforme a las instrucciocnes de pago que a tal efecto suministre cada inversionista al Agente de Pago a través de
su intermediario de valores. En caso de que |la fecha de pago corresponda a sabado, domingo o dia feriado, la
misma se trasladara al dia laborable inmediatamente posterior, por consiguiente, no afectara el calculo del capital
a amortizar. De igual manera en el caso de que el dia de |la fecha de pago del capital no exista en el respectivo
mes de vencimiento, se tomara como tal el Gltimo dia calendario del mes correspondiente a dicho pago.

No habra lugar a pago adicional por atraso en el pago del capital, salvo que la mora sea causada por
situaciones originadas por el Emisor. En el evento que el Emisor no realice los pagos del capital
correspondientes en el momento indicado, los Valores de Fideicomiso de Renta Fija devengaran intereses por
mora de un uno por ciento anual (1%), sobre el monto adeudado del capital, calculado por el periodo efectivo
de la mora. Dicha mora empezara a calcularse a partir del dia inmediatamente posterior a la fecha de pago de
capital y hasta la fecha efectiva (inclusive) en que se realiza dicho pago.

Dichas fechas de vencimiento se determinaran en el Aviso de Colocacidn Primaria de cada Emision.
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El vencimiento correspondiente a las Emisiones que componen el presente Programa de Emisiones es de hasta
veinte (20) afios a partir de fa fecha de emision de cada emision que se genere del presente Programa de
Emisiones, sin embargo, el vencimiento de valores nunca excedera la vigencia del Fideicomiso. Para la segunda
emision del presente programa de emisiones el plazo de vencimiento sera de Quince (15) afios.

A continuacién, un ejemplo de calculo de mora sohre capital:
Valor de la Mora = Valor Facial de la Inversion * {Tasa Anual de la Mora/365) * Dias de Mora

| I
inversion en DOP 1,000.00
Fecha de Emision 1-Enero-21
Fecha de Vencimiento 1-Julio-36 — . _—
Fecha efectiva de pago del capital 1-Julio-36 SIMV ‘ticano o vaoAes
APROBADO
Dias de mora 10 77 NOV 20%3
‘Tasa Anual de Mora 1.00%
Direccion de Oferta Pablica
Valor de la Mora 0.273973 R
Monto del capital mas la mora (DOP) 1,000.273973

Asumiendo un monto de inversion de DOP 1,000.00, si el Emisor presenta un retraso de diez (10) dias en el pago
del capital, el inversionista recibird un monto un DOP 0.273973 por concepto de mora.

En el contrato suscrito entre el Emisor y CEVALDOM, S.A. y en el Reglamento General del Depésito Centralizado
de Valores, se estipulan las informaciones a que el Emisor tiene derecho a recibir del Depdsito Centralizado de
Valores, asi como las responsabilidades de CEVALDOM vy el procedimiento de pago a seguir.

Monto de la
Segunda Emision  6,000,000,000.00
(DOP)
" Amortizacion % Monto DOP | #de Semestre| Monto de Periodo
30% 1,800,000,000.00 18 100,000,000
70% 4,200,000,000.00 1 4,200,000,000.00




Pagina 48 de 185

Afio Fecha Cupdn Pigs 3 Intereses Balance Inicial Pago Balance Final
Transcurridos

0 30-11-23 0 6,000,000,000.00 6,000,000,000.00
30-5-24 1 182 359,013,658.63 | 6,000,000,000.00 6,000,000,000.00
1 30-11-24 2 184 362,958,904.11 | 6,000,000,000.00 6,000,000,000.00
306-5-25 3 181 357,041,095.89 | 6,000,000,000.00 6,000,000,000.00
2 30-11-25 4 184 362,958,904.11 | &,000,000,000.00 6,000,000,000.00
30-5-26 5 181 357,041,095.89 | 6,000,000,000.00 6,000,000,000.00
3 30-11-26 6 184 362,958,904.11 | 6,000,000,000.00 6,000,000,000.00
30-5-27 7 181 357,041,095.89 | 6,000,000,000.00 6,000,000,000.00
4 30-11-27 8 184 362,958,204,11 | 6,000,000,000.00 6,000,000,000.00
30-5-28 S 182 359,013,698.63 | 6,000,000,000.00 6,000,000,000.00
5 30-11-28 10 184 362,558,904.11 | 6,000,000,000.00 6,000,000,000.00
30-5-29 11 181 357,041,095.89 | 6,000,000,000.00 6,000,000,000.00
6 30-11-29 12 184 362,958,504.11 | 6,000,000,000.00 100,000,000.00 | 5,500,000,000.00
30-5-30 13 181 351,090,410.96 | 5,300,000,000.00 100,000,000.00 | 5,800,000,000.00
7 30-11-30 14 184 350,860,273.97 | 5,800,000,000.00 100,000,000.00 | 5,700,000,000.00
30-5-31 15 181 339,189,041.10 | 5,700,000,000.00 100,000,000.00 | 5,600,000,000.00
8 30-11-31 16 184 338,761,643.84 | 5,600,000,000.00 100,000,000.00 | 5,500,000,000.00
30-5-32 17 182 329,095,890.41 | 5,500,000,000.00 100,000,000.00 | 5,400,000,000.00
9 30-11-32 18 184 326,663,013.70 | 5,400,000,000.00 100,000,000.00 | 5,300,000,000.00
30-5-33 19 181 315,386,301.37 | 5,300,000,000.00 100,000,000.00 | 5,200,000,000.00
10 30-11-33 20 184 314,564,383.56 | 5,200,000,000.00 100,000,000.00 | 5,100,000,0600.00
30-5-34 21 181 303,484,931.51 | 5,100,000,000.00 100,000,000.00 | 5,000,000,000.00
11 30-11-34 22 184 302,465,753.42 | 5,000,000,000.00 100,000,000.00 | 4,900,000,000.00
30-5-35 23 181 291,583,561.64 | 4,500,000,000.00 100,000,000.00 | 4,800,000,000.00
12 30-11-35 24 184 290,367,123.29 | 4,800,000,000.00 100,006,000.00 | 4,700,000,000.00
30-5-36 25 182 281,227,397.26 | 4,700,000,000.00 100,000,000.00 | 4,600,000,000.00
13 30-11-36 26 184 278,268,493.15 | 4,600,000,000.00 100,000,000.00 | 4,500,000,000.00
30-5-37 27 181 267,780,821.92 | 4,500,000,000.00 100,000,000.00 | 4,400,000,000.00
14 30-11-37 28 184 266,169,863.01 | 4,400,000,000.00 100,000,000.00 | 4,300,000,000.00
30-5-38 29 181 255,879,452.05 | 4,300,000,000.00 100,000,000.00 | 4,200,0600,000.00

15 30-11-38 30 184 254,071,232.88 | 4,200,000,000.00 | 4,200,000,000.00 -

9,780,854,794.52 6,000,000,000.00
5.5.2.4, Pago de Intereses Mediante Cupones

Este Programa de Emisiones cuenta con cupones los cuales seran pagaderos mensual, trimestral o
semestralmente, entendiéndose por cupon a los nimeros de pago de intereses, el cual serd determinado en el
Aviso de Colocacion Primaria de cada Emision. No habra cupones fisicos.

El nimero de cupenes dependera del vencimiento de los Valores de Fideicomiso de Renta Fija el cual sera de
hasta veinte (20) afios a partir de la fecha de emision de cada emisién y en el Aviso de Colocacion Primaria de
cada Emision, sin embargo, el vencimiento de los valores no serd superior al vencimiento del Fideicomiso.

En tal sentido, para los valores de fideicomiso que corresponden a la Segunda {2da) Emision objeto del presente
Programa de Emisiones, el nimero de cupones de intereses sera de 30 cupanes y los pagos de intereses se
realizaran de manera semestral.
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El capital del presente Programa de Emisiones sera amortizado conforme a lo establecido en el Acapite 5.5.2.3.
Amortizacion del Capital de los Valores del presente Prospecto de Emision.

5.5.2.6.

Para la segunda emision se utilizara |a siguiente tabla de desarrollo.

03 de Diciembre de
2021

Tabla de Desarrolio

Hasta DOP
22,178,200,000.00

30

Amortizacion del 30% de!
capital o partir del sexto
(6to) afio cumplido o partir
de la Fecha de Emisién,
distribuido en dieciocho (18)
pagos semestroles e iguales,
que coincidan con las fechas
de pagos de cupdn de

Amortizacion del 70% del
capital restante en la fecha
de vencimiento de cada
Emision. £n el acdpite
5.5.2.3 se presento una
tabla de Amortizacidn del
presente esquema de
amortizacion.

intereses de cade Emisién. |de Junio de cada afio a

03 de diciembre y 03

partir del afio 2022

30 de Noviemhre
de 2023

Hasta DOP
6,000,000,000.00

30

Amortizacion def 30% del
capital o partir del sexto
{6to) afic cumplido a partir
de to Fecha de Emisidn,
distribuido en dieciocho {18)
pagos semestrales e iguales,
que coincidan con las fechas
de pagos de cupén de
intereses de cada Emisidn.
Amortizacion del 70% del
capital restante en la fecha
de vencimiento de cada
Emisién. £n el acdpite
5.5.2.3 se presenta unc
table de Amortizacion del
presente esquema de
amortizacién.

30 de Noviemhre y 30
de Mayo de cada afio
a partir del afio 2024
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5.5.2.7. Garantia de los Valores de Fideicomiso de-Renta Fifa

El presente Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso de Renta Fija, no ofrece a los tenedores de los
Valores de Fideicomiso de Renta Fija garantias que otorguen privilegios sobre activos en especifico y que sean
adicionales a los derechos que conforman el Patrimonio Fideicomitido del Fideicomiso RD VIAL. El
procedimiento para proceder en caso de una liquidacion anticipada del Fideicomiso RD VIAL se describe en el
acapite 17 del presente Prospecto de Emisién.

En adicion, de acuerdo a |o establecido en el Contrato de Fideicomiso, en la Clausula Décimo Quinta {15). —
Naturaleza de la Garantia de las Deudas, se establece lo siguiente:

“Los endeudamientos que contraiga LA FIDUCIARIA por cuenta y orden del FIDEICOMISO RD VIAL para la
consecucion de los Fines de este Contrato, se garantizaran y pagaran con cargo al Patrimonio Fideicomitido”.

Mas adelante, en el inciso 15.1 de dicha clausula se agrega:

“15.1.- En ningin caso se presumird una garantia soberana o aval del ESTADO DOMINICANO, por lo
gue, salvo constitucion expresa de garantia o aval del ESTADO DOMINICANO, previo cumplimiento de las
normas constitucionales y legales vigentes aplicables, las deudas que asuma LA FIDUCIARIA por cuenta y
orden del FIDEICOMISO RD VIAL serdn obligaciones exclusivamente garantizadas o respaldadas por el
Patrimonio Fideicomitido, en el entendido de que el riesgo de que los bienes, derechos y productos, en general
los demas ingresos del Patrimonio Fideicomitido, incluyendo por concepto de Tarifas de Peaje no fuesen
suficientes para efectuar dicho pago, correrd a cargo de los Acreedores o los Terceros que hayan asumido el
riesgo respectivo, por lo que no originaran deuda publica”.

Asi como lo expuesto en el inciso 15.2 de dicha clausula:

“15.2.- En la medida en que el ESTADO DOMINICANO otorgue alguna garantia o se obligue a proveer fondos
para el mantenimiento de reservas u otras obligaciones de pago o de cardacter financiero, LA FIDUCIARIA
tendra el derecho de hacer cumplir tales obligaciones en beneficio del mismo con cargo al Patrimonio
Fideicomitido” .

Este Programa de Emisiones es subordinado ol Programa de Emisiones Registrado en el Registro del Mercado
de Valores bajo el nimero SIVFOP-003, por lo que en caso de insolvencia el Fideicomiso saldara por completo
todas las sumas pendientes correspondientes al Programa de Emisiones Registrado en el Registro del Mercado
de Valores bajo el nuimero SIVFOP-003, y en caso de existir un monto sobrante procederd a saldar las
Emisiones bajo este Programa de Emisiones.

5.5.2.8, Mecanismos de Cobertura para el Pago de capital e Intereses

Ei presente Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso de Renta Fija ofrece a los tenedores de los Valores
de Fideicomiso de Renta Fija los siguientes mecanismos de cobertura para el pago de intereses y el capital:

= Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda, en la cual se reservarad el monto resultante del promedio
equivalente al pago de un (1) afio del capital (contemplande las amortizaciones parciales e intereses) de
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cada emision durante su vigencia correspondiente a los valores en circulacion de cada emision del
presente Programa de Emisiones, sin incluir el pago por amortizacién correspondiente a la fecha de
vencimiento de los valores.

Esta cuenta solo tendra reserva de capital en las emisiones que se contempie amortizaciones parciales.
En las emisiones que el capital sea pagado a vencimiento solo se hara reserva de intereses.

En cada prospecto de emisién definitivo y prospecto simplificado de cada emisién se incluira el cuadro
donde se muestra el calculo correspondiente para determinar el promedio a ser reservado en cuenta.

Método de cdlcuio: Intereses por pagar anualmente de la emisign, sumados a las amortizaciones

parciales de capital por pagar anualmente, dividido entre el total de afios de emision). Es decir, el
promedio de la sumatoria de las amortizaciones parciales e intereses anuales de cada emision durante
su vigencia de los valores en circulacion, sin incluir el pago por amortizacién correspondiente a la fecha
de vencimiento de los valores.

1) Calculo cuenta reserva de capital e intereses promedio para la segunda emision:

o . SURERMTENDENC
( hl:-l'\ | I"- MERCADD I- Wik -||.-I

APROEBADO
Monto 2da Emision 6,000,000,000.00 79 NOV 2073
L L MUY ULy
Fondo Cuenta Reservas 718,723,652.97
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Cuenta Reservas 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
2da Emision 721,972,602.74  720,000,000.00  720,000,000.00  720,000,000.00  721,972,602.74  820,000,000.00 801,950,684.93
2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038

777,950,684.93  755,758,904.11  728,950,684.93  705,950,684.93 681,950,684.93 659,495,890.41 633,950,684.93  605,950,684.93

Para la Segunda Emisidn el monto de reserva de capital e intereses promedio sera 718,723,652.97.

* Cuenta de Pago para Servicio de Deuda (Cuenta Cascada), en |a cual se acumulara de manera mensual
a partir de la Fecha de Emisién el monto equivalente a una sexta (1/6) parte del siguiente pago de cupon,
correspondiente & los valores en circulacién de cada Emision del presente Programa de Emisiones.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 11.9 del Contrato de Fideicomiso para llevar a cabo la operatividad
de estas cuentas tal y como se describen en el presente Acapite y sus sub-acapites, la Fiduciaria Reservas,
realizara las aperturas correspondientes segln se establece en el Contrato de Fideicomiso.
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Las Cuentas de Reserva para Servicio de Deuda y la Cuenta de Pago para Servicio de Deuda (Cuenta Cascada)
serdn aperturadas en el Banco de Reservas de la Replblica Dominicana. Si el Banco de Reservas de la Republica
Dominicana dejase de existir o fuese imposihle para el Banco de Reservas continuar proveyendo este servicio,
la Fiduciaria Reservas con la previa aprobacién del Comité Técnico podra trasladar estas cuentas a otro banco
de servicios multiples auteorizado a operar en la Republica Dominicana.

El Representante de Tenedores podra solicitar a la Fiduciaria Reservas certificaciones del balance de estas
cuentas como parte de su gestion de reporteria regulatoria a las entidades reguladoras correspondientes.

5.5.2.8.1. Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda

Los fondos de la Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda provendran del flujo operativo del Fideicomiso RD
VIAL y seran transferidos de la siguiente manera: la Fiduciaria Reservas, actuando en representacion y por
cuenta del Fideicomiso RD VIAL, transferird de manera mensual a partir de la Fecha de Emision el
maonto equivalente a una sexta (1/6) parte del monto calculado del total de la Cuenta de Reserva para Servicio
de Deuda para la emision correspondiente de la respectiva Emisién del presente Programa de Emisiones. En un
periodo de 6 meses calendario posterior a la fecha de ia emision, debera estar completado el saldo de |la Cuenta
Reserva de Servicio de Deuda para cada emisidon emitida. En caso que el flujo operativo sea insuficiente para
acumular el monto de la reserva, los mismos podran ser transferidos de los saldos en cuenta disponibles que
mantenga el Fideicomiso RD Vial en sus cuentas operativas o de cualquier otra de sus cuentas.

De ser usados los fondos de la cuenta de reserva para servicio de deuda, los mismos deben ser repuestos en un
periodo no mayor a 180 dias calendario, el cual serdn transferidos en base a una sexta (1/6) parte de manera
mensual hasta completar el monto total del saldo pendiente. Ef uso de esta Cuenta es exclusivo para completar
pagos de intereses o de amortizacidn parcial en caso de iliquidez en las cuentas operativas del Fidicomiso RD
Vial.

De acuerdo a la Cladusula 8.3 del Contrato de Fideicomiso, la Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda sera
aperturada con la finalidad de depositar las cantidades convenidas con los Acreedores para mantener las
reservas que se hubieren acordado bajo los documentos de financiamiento y/o endeudamiento. En caso de que
los recursos de la Cuenta de Pago para Servicio de Deuda prevista en la Cldusula 8.4 del Contrato de Fideicomiso
sean insuficientes para cubrir los pagos acordados bajo un endeudamiento y/o financiamiento, la Fiduciaria
Reservas podra disponer de los recursos existentes en esta cuenta, conforme los términos convenidos bajo los
documentos de endeudamiento y/o financiamientos correspondientes.

La Fiduciaria Reservas, actuando en representacion y por cuenta del Fideicomiso RD VIAL podra invertir los
fondos de la Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda en instrumentos financieros que generen ingresos por
intereses, de acuerdo a lo dispuesto en la Clausula Décimo Séptima (17) sobre Inversiones Permitidas del
Contrato de Fideicomiso. Los montos correspondientes a los intereses generados de las inversiones antes
indicadas podran ser transferidos a la cuenta operativa del Fideicomiso RD VIAL o a la Cuenta de Pago para
Servicio de Deuda.
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5.5.2.8.2. Cuenta de Pago para Servicio de Deuda (Cuenta Cascada)

De acuerdo a la Clausula 8.4 del Contrato de Fideicomiso, ia Cuenta de Pago para Servicio de Deuda sera
aperturada con la finalidad de depositar las cantidades convenidas con los Acreedores para hacer el siguiente
pago de intereses en la préxima fecha de servicio de deuda que se hubieren acordado bajo los documentos de
endeudamiento y/o financiamiento.

Para fines del presente Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso representativos de Deuda, se utilizara
un mecanismo de cuenta cascada con prioridad de pago para el servicio de la deuda de los Valores a emitir.
Dicho mecanismo serd administrado por Fiduciaria Reservas como agente de pago para tales fines. En la Cuenta
de Pago para Servicio de Deuda se acumulard de manera mensual a partir de la Fecha de Emisién el monto
equivalente a una sexta (1/6) parte del siguiente pago de cupdn, correspondiente a los valores en circulacion de
cada Emision del presente Programa de Emisiones. El Emisor deberd acumular este monto durante el principio
de cada mes, debiendo asegurar que se encuentre completado a mas tardar el dltimo dia laborable del mes.

En casc de que los fondos depositados en la Cuenta de Pago para Servicio de Deuda generen ingresos por
intereses, estos podran ser transferidos a la cuenta operativa del Fideicomiso RD VIAL o podran permanecer en
la Cuenta de Pago para Servicio de Deuda y ser considerados como parte de la acumulacién del monto
equivalente a una sexta (1/6) parte del siguiente pago de cupon. Los fondos de esta cuenta provendran del flujo
operativo del Fideicomiso RD VIAL. En caso de que, en la Fecha de Pago de Cupon, la Cuenta de Pago para
Servicio de Deuda no tuviese los fondos necesarios para completar el pago del cupdn agendado, la Fiduciaria
Reservas, actuando en representacién y por cuenta del Fideicomiso RD VIAL y de acuerdo a lo establecido en la
Clausula 8.3 del Contrato de Fideicomiso, podra disponer de los recursos existentes en la Cuenta de Reserva
para Servicic de Deuda y en cualguier otra cuenta del Fideicomiso RD VIAL. Para las emisiones
que contemplen una periodicidad de pago mensual o trimestral, los montos a ser reservados en |la cuenta de
pago de servicio de la deuda deberan ser acumulados de manera proporcional previo al pago correspondiente
del cupon. Lo anterior, sera especificado en el prospecto de emisidn simplificado de la emisién correspondiente.

5.5.2.9. Convertibilidad

La opcion de convertibilidad no aplica para el presente Programa de Emisiones, por lo gue Valores de
Fideicomiso de Renta Fija no seran canjeados por valores de renta variable, ni seran convertibles en otros tipos
de valores, instrumentos o monedas ni pueden ser incorporados en otros tipos de valores o instrumentos.

5.5.2.10. Opcion de Redencién Anticipada

El presente Programa de Emisiones no contempla la Opcién de Redencién Anticipada. En ese sentido,
destacamos que mediante el presente acapite se modifica la seccién 5.5.2.10 Opcidn de redencion anticipada
del prospecto de emision preliminar aprobado por la Superintendencia de Valores de fecha 22 de noviembre de
2021, renunciando asi el emisor al derecho de redimir de manera anticipada el capital de los valores colocados

mediante el presente programa de emisiones.
e
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5.6. ldentificacion del Mercado al que se dirige el Programa de Emisiones

Por la razon de ofrecer una atractiva alternativa de inversion al mercado, asi como poseer un amplio espectro
de los potenciales inversionistas, los Valores de Fideicomiso de Renta Fije-ebjeto-del presente Programa de
"1.\ W E WO & 1

Emisiones podran ser adquiridos por el pablico en general. AF’RGUADD
5.7. Negociacion del Valor | 7 1 NOV 2023 |
5.7.1. Mercado Primario | Direccion de Oferta Publica
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Las emisicnes que componen el presente Programa de Emisiones se inscribiran en la bolsa de valores BVRD para
su colocacion en el mercado primario.

De acuerdo al literal a) del Articulo 63 de la Norma que regulas las Sociedades Fiduciarias y los Fideicomisos de
Oferta Publica de Valores, el Periodo de Vigencia para el Programa de Emisiones de valores de fideicomiso es
de hasta tres [3) afios maximo. El Periodo de Vigencia comenzara en la fecha de inscripciéon del Programa en el
Registro del Mercado de Valores. El Periodo de Colocacidn Primaria de cada Emision generada a partir de un
programa de emisiones debe estar comprendido dentro del Periodo de Vigencia del mismo y no podra exceder
los quince (15} dias habiles ni puede ser inferior a cinco (5} dias habiles.

Las Emisiones que componen el presente Programa de Emisiones seran destinadas al publico en general bajo
una colocacién primaria con base a mejores esfuerzos. La apertura de la suscripcion del periodo para el Publico
en General sera a partir de la Fecha Inicio del Periodo de Colocacion hasta la finalizacién del periodo de
colocacion primaria.

Toda emisién requerira de un Aviso de Colocacidn Primaria, el cual serd publicado en por lo menos un periddico
de circulacion nacional, contentivo de los detalles relativos a la Colocacion Primaria de una o mas Emisicnes a
ser generada a partir de un Programa de Emisiones, elaborado y publicado de conformidad a los requisitos gue
establezca la SIMV mediante normas de cardcter general. El Aviso de Colocacién Primaria contendra las
caracteristicas de la Emisién o Emisiones, la fecha de inicio, la fecha de terminacién de la respectiva colocacion
primaria, la modalidad de colocacion y cualquier otra informacién que establezca mediante norma de caracter
general. El Aviso de Colocacidn Primaria serd publicado en el plazo comprendido entre cinco (5) y diez (10) dias
habiles anteriores a la fecha de inicio del Periodo de Colocacién. El fiduciario debera remitir a la SIMV, copia del
Aviso de Colocacién Primaria, el dia habil siguiente de la fecha en que se hubiere publicado el mismo en un
periodico de circulacion nacional.

5.7.1.1. Periodo de Suscripcién Primaria para el Publico en General

Los potenciales inversionistas deberan dirigirse a |as oficinas de los Agentes Colocadores y Distribuidores, a fin
de completarlos formularios y documentos que al efecto requiere el mismo, relativos a la apertura de su cuenta.

El Piblico en General, podra presentar su Orden de Suscripcion a través de Inversiones & Reservas Puesto de
Bolsa, Pallarax Valores Puesto de Bolsa, S.A. y ALPHA Sociedad de Valores, 5.A., a partir de la Fecha de Emision
y hasta la Fecha de Finalizacién de la Colocacién. Dichas 6rdenes deben ser recibidas a partir de la Fecha de
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Inicio del Periodo de Colocacion y Emisién de los Valores hasta la Finalizacion del Periodo de Colocacion Primaria
en el horario establecidos por los Agentes Colocadores y Distribuidores, y registrarlas en el sistema de 1a BVRD
en el horario establecido por esta, en sus reglas de negociacion.

Para los dias distintos al tltimo dia de Colocacidn, el inversionista que acuda a presentar su Orden de Suscripcién
ante los Agentes Colocadores y Distribuidores pasado el horario de negociacidn del sistema de la BVRD, su orden
quedara para el dia habil siguiente,

Para ello, los Agentes Colocadores y Distribuidores construiran el libro de érdenes para el Publico en General y
procederan a ingresar en el sistema de negociacion de 1a BVRD a partir de la Fecha de Inicio del Periodo de
Colocacién hasta la Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacion de la Emisidn correspondiente, segun el
horario determinado por la BVRD.

Si en un dia de colocacion la suma de todas las ordenes recibidas por parte de los Agentes Colocadores y
Distribuidores supera el monto total pendiente por colocar de la emisidn, 1a BVYRD realizara un prorrateo de las
ordenes.

Los Agentes Colocadores y Distribuidores deberan de velar por conocer y cumplir las disposiciones emitidas por
la Superintendencia del Mercado de Valores y la BVRD, respecto al procedimiento a seguir en la suscripcion de
valores en el mercado primario.

Para las Emisiones que componen el presente Programa de Emisiones no habrd un monto maximo por
inversionista.

Los Agentes Colocadores Inversiones & Reservas, S. A. - Puesto de Bolsa y Pailarax Valores Puesto de Bolsa, S.A.,
y Agente Distribuidores ALPHA Scciedad de Valores, S.A. deberan verificar la disponibilidad de fondos de sus
clientes antes de transmitir las Ordenes de Suscripcién en el sistema de negociacién de la BVRD.

A cada uno de los Inversionistas que haya presentado drdenes de conformidad a lo establecido en este
Prospecto, se le notificara bajo qué caracteristicas fue aceptada su demanda (Valor Nominal, Cupén, Fecha de
Emision de los Valores, Fecha de Vencimiento, entre otras informaciones especificadas en la Orden de
Suscripcion a Inversiones & Reservas, Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A., y ALPHA Sociedad de Valores, 5.A.)
autorizados por la SIMV), o si fue rechazada. Dicha notificacion, se realizara telefénicamente o via email a través
de Inversiones & Reservas, S.A. — Puesto de Bolsa y/o Parrallax Valores, S.A., después de la adjudicacién en el
sistema de la BVRD de cada dia del Periodo de Colocacion correspondiente,

El rechazo de una Orden de Suscripcién se encuentra determinado por la falta de disponihilidad de fondos del
inversionista al momento de |a transaccién o por tener |la condicién de Orden Total al momento del prorrateo.
Otra causa de rechazo de una Orden es que el inversionista segln su perfil de inversionista no puede asumir el
riesgo de los valores que se le ofrece.

Los Agentes Colocadores y Distribuidores bajo 'a modalidad de colocacidon primaria con base en mejores
esfuerzos no podra suscribir valores que integren la Emision durante el Periodo de Colocacion Primaria.

Lo indicado en esta seccion pueden cambiar de conforme las Reglas de Negociacién dictadas por los
Reglamentos Internos de la Bolsa de Valores. |
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5.7.2. Mercado Secundario

El Mercado Secundario comienza en la fecha correspondiente al dia habil siguiente a la fecha de terminacidn
del Periodo de Colocacién de una Emisién en el Mercado Primario.

Fiduciaria Reservas, actuando en representacién y por cuenta del Fideicomise RD VIAL informara como Hecho
Relevante a la SIMV y a la BVRD el monto suscrito, de ser el caso, compardndoio con el monte de la Emisién
correspondiente, a mas tardar el dia habil siguiente al cierre de las actividades del dia correspondiente a la fecha
de terminacion del Periodo de Colocacion. Dicho Hecho Relevante serd publicado en la pagina web de la
Fiduciaria Reservas (www.fiduciariareservas.com} y de la SIMV {www.simv.gob.do).

El inversionista interesado en vender sus valores en el mercado secundario a través de la BVRD {mecanismo
centralizado de negociacion), puede acudir a cualguier Intermediario de Valores autorizado por la SIMV a
registrar su oferta de venta en la BVRD utilizando para la negociacién el sistema de la BVRD y segln horario que
ésta determine. La BVRD se reserva el derecho de modificar su horario de operacion en cualguier momento,
previa autorizacion por parte de la SIMV. En caso de que un potencial inversionista deposite en un Intermediario
de Valores autorizado una orden de transaccion fuera del horario de negociaciones de la BVRD, dicha orden de
transaccidn debera ser colocada en el sistema de negociacion electrénica de la BVRD el dia labhorable siguiente.
El registro de dicha oferta debera ser realizado por un Corredor de Valores debidamente autorizado por la SIMV
y la BVRD, quien accedera al sistema de la BVRD y registrara la misma.

Igualmente, el proceso de compra en el mercado secundario, el potencial inversionista debe dirigirse a un
Intermediario de Valores autorizado por la SIMV e inscrito en la BVRD para registrar su oferta de compra, en el
horario establecido por la BVRD. El inversionista interesado en vender o comprar valores en el mercado
secundario, también puede hacerlo a través de los mecanismos de centralizados de negociaciony mercado OTC,
acudiendo a cualquier intermediario de valores autorizado por la SIMV para proceder a realizar su transaccion
de acuerdo con los requisitos del intermediario de valores autorizado.

Fiduciaria Reservas, actuando en representacién y por cuenta del Fideicomiso RD VIAL conoce y acepta cumplir
los requisitos exigidos por la SIMV para la negociacion de valores, segln lo establece Reglamento para los
Depdsitos Centralizados de Valores y Sistemas de Compensacion y Liquidacion de Valores sobre los valores
representados por anotaciones en cuenta. El 100% del Programa de Emisiones se inscribird en los registros de
CEVALDOM, por tanto la transmisidn de los valores que se realizardan mediante anotacion en cuenta registrada
por CEVALDOM en su condicion de entidad autorizada a ofrecer los servicios de Depdsito Centralizado de
Valores, Dicha transmision se llevard en base a las informaciones que al efecto le suministre el sistema de
negociacion de la BVRD, o en los Sistemas de Registros de Operaciones sobre Valores en caso de negociaciones
en el mercado OTC.

Lo indicado en esta seccion pueden cambiar de conforme las Reglas de Negociacidn dictadas por los
Reglamentos internos de la Bolsa de Valores.
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5.7.2,1. Circulacién de los Valores I
Direccian de Oferta Publica

La cesién o transferencia de los Valores de Fideicomiso de Renta Fija, dado su caracter desmaterializado y estar
depositados en CEVALDCM, se hard mediante cargo en la cuenta de quien transfiere y abono en la cuenta de
quien adquiere.

Fiduciaria Reservas, actuando en representacion y por cuenta del FIDEICOMISO RD VIAL reconoce que la SIMV
puede suspender en cualguier momento la circulacion de los valores.

Los valores de este Programa de Emisiones no tienen restricciones a su libre transmision.
5.7.3. Requisitos y Condiciones

Fiduciaria Reservas, actuando en representacién y por cuenta del Fideicomiso RD VIAL hace constar que conoce
los requisitos y condiciones exigidas para la admisian, permanencia y exclusion de los Valores que rigen en la
BVRD, segun la legislacion vigente, y los requerimientos de sus Organismos Supervisores, de igual forma, acepta
cumplir dichos requerimientos en lo que se refiere a la negociacion de dichos Valores,

5.8. Informacién sobre la Colocacion y Adjudicacion de los Valores Objetos de Oferta Publica
5.8.1. Precio de Suscripcién Primaria Pablico en General

El Precio de Colocacion de los Valores de Fideicomiso de Renta Fija podra ser a la par, a prima o a descuento, a
determinarse en el Prospecto de Emisién, en el Aviso de Colocacién Primaria y en el Prospecto Simplificado de
cada Emision. Para la Segunda emision el Precio de Suscripcién serd a Par.

El Aviso de Colocacién Primaria establecera el Precio de Colocacion Primaria o precio al cual deben suscribirse,
durante el Periodo de Colocacion del Publico en General, todos los valores gue conforman la Emisién
correspondiente. Para cada Emision del presente Programa de Emisiones, el Precio de Colocacién supone un
precio distinto para cada dia comprendido en el Periodo de Colocacidn, que garantice a un inversionista un
mismo rendimiento efectivo, desde cualguier fecha de adquisicion que tome lugar durante el Periodo de
Colocacidn, hasta la Fecha de Vencimiento de la Emisidn.

La Fiduciaria Reservas, actuando en representacion y por cuenta del Fideicomiso RD VIAL, y el Agente Colocador
deberan suministrar a la Superintendencia del Mercado de Valores, antes de la publicacién del Aviso de
Colocacion Primaria, toda la informacién relevante al calculo de los precios de suscripcion de los Valores de
Fideicomiso de Renta Fija para cada dia del Periodo de Colocacion.

A partir de la finalizacién del Periodo de Colocacidn, el precio de los valores sera determinado libremente, de
acuerdo a las negociaciones en el mercado secundario a través de los mecanismos centralizados de negociacién
o del mercado OTC,

El presente programa de Emisiones requerird la elaboracién de una tabla de precios o lista de los precios
aplicables a las suscripciones a ser realizadas cada dia del Periodo de Colocacian. El calculo de los precios para
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elaborar la tabla de precios debe realizarse utilizando la tasa efectiva de rendimiento constante de la Emisién,
fijada por Fiduciaria Reservas, actuando en representacion y por cuenta del Fideicomiso RD VIAL, dicha tasa se
establecerd en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente.

La tabla de precios debe ser entregada a la Superintendencia del Mercado de Valores, al menos dos (2) dias
habiles antes de la fecha de publicacién del Aviso de Colocacién Primaria.

Cuando la suscripcién se realice en una fecha posterior a la Fecha de Emisidén publicada en los Avisos de
Colocacion Primaria, el Monto de Liquidacion o de Suscripcion de los Valores de Fideicomiso de Renta Fija estara
constituido por su valor a par, a prima o a descuento, seglin se determine, mas los intereses causados y
calculados sobre el valor nominal de los mismos a la fecha a suscribir, calculados como el periodo transcurrido
entre la Fecha de Emisién publicada en los Avisos de Colocacién Primaria vy la Fecha de Suscripcion exclusive,
asi:

e ———

Para dicho calculo ver las formulas siguientes: { SIVY SR TEoeu e,
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Donde:

MS= Monto de Liquidacién o de Suscripcion de los Valores de Fideicomiso

N = Valor Nominal de los Valores de Fideicomiso

i = Tasa de interés efectiva del Valor de Fideicomiso al momento de la suscripcion
n = Representa el nimero de dias transcurridos desde la Fecha de Emisién (inclusive) de cada Emision hasta la
Fecha de Suscripcion exclusive.

A continuacién, un ejemplo de calculo de Valores de Fideicomisec de Renta Fija ofrecidos a par:

Fecha de Emisién 4-0Oct-21
Fecha de Transaccién 6-Oct-21
Fecha de Suscripcidn 7-Oct-21
Fecha de Vencimiento 4-Cct-41
Precio {a par) 100%
Dias Transcurridos 3
Valor Nominal DOP 1,000.00
Base 365
Tasa de Interés 9.10%
 Cupon Corrido 0.7479
| Monto de Liquidacién o Suscripcion 1,000.75

En el caso de que alguna Emision objeto del presente Programa de Emisiones sea colocada a un Precio de
Colocacion a prima o a descuento, se incluira la férmula de calculo y los ejemplos en el Prospecto Simplificado
correspondiente.
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5.9. Inversion Minima Permitida

£l monto minimo de inversion durante el Periodo de Colocacidn serda de Mil Pesos Dominicanos con 00/100
(DOP 1,000.00), para cada una de las Emisiones que componen el presente Programa de Emisiones.

5.10. Tipo de Colocacién

El Programa de Emisiones objeto del presente Prospecto de Emision se colocarda mediante el mecanismo de
“Colocacion a Mejores Esfuerzos”, lo que quiere decir que Inversiones & Reservas, S. A, ~ Puesto de Bolsa y
Pallarax Valores Puesto de Bolsa, S.A. haran sus mejores esfuerzos para colocar los valores gue conforman las
emisiones del presente Programa de Emisiones, durante el periodo de colocacian establecido en el Avisc de
Colocacion Primaria correspondiente.

Inversiones & Reservas, 5. A. — Puesto de Bolsa y Pallarax Valores Puesto de Bolsa, S.A. realizaran la colocacién
del presente Programa de Emisiones y podra invitar a otros intermediarios autorizados como Agentes de
Distribucidn.

A ese fin, se entendera como “Colocacion a Mejores Esfuerzos” el proceso de colocacidn primaria mediante el
cual los agentes de colocacién se comprometen con el oferente de valores de oferta pablica a prestarle su
mediacién para procurar la colocacion total o parcial de los mismos, pero sin garantizarla. La Fiduciaria Reservas
actuando en representacion y por cuenta del Fideicomiso RD VIAL reconoce que la obligacion asumida en este
sentido por Inversiones & Reservas, S. A. — Puesto de Bolsa y Pallarax Valores Puesto de Bolsa, S.A., es una
obligacién puramente de medios. Es decir que se limita a una obligacion de prudencia y diligencia.

5.11. Colocacion por Intermediarios

Mediante los Contratos de Colocacién Primaria, Inversiones & Reservas, S. A. — Puesto de Bolsa y Pallarax Valores
Puesto de Bolsa, S.A., quedan establecidos como los Agentes Colocadores del presente Programa de Emisiones.
Los antes mencionados contratos se encuentran disponibles en las oficinas de la Superintendencia del Mercado
de Valores {SIMV). Luego de aprobada la oferta publica de suscripcion de valores, la Fiduciaria Reservas,
actuando en representacion y por cuenta del Fideicomiso RD VIAL, a través de Inversiones & Reservas, S, A. —
Puesto de Bolsa y Pallarax Valores Puesto de Bolsa, S.A., en su calidad de Agentes Colocadores contratados,
llevaran a cabo las actividades publicitarias dirigidas a los inversionistas, con el fin de promover la suscripcién
de los valores objeto del presente Prospecto de Emisidn en el mercado primario de valores.

La Fiduciaria Reservas, actuando en representacion y por cuenta del Fideicomiso RD VIAL sera la responsable de
que la informacidn gue se difunda como parte de las actividades publicitarias corresponda con la inscrita en el
Registro del Mercado de Valores a cargo de la Superintendencia del Mercado de Valores. La Fiduciaria y los
Agentes Colocadores, deberan remitir copia de la SIMV de toda publicidad realizada para fines de su inscripcidn
en el Registro. El contenido que no figure en el presente Prospecto de Emisién o gue proporcione una vision del
Programa de Emisiones distinta de la contemplada en el presente Prospecto no, podrd ser difundida con fines
promocionales.
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5.12, Entidades que Aseguran la Colocacion de los Valores

No existen entidades que aseguren la Colocacion de los Valores de Fideicomiso de Renta Fija.

5.13. Criterios y Procedimientos adoptados por Fiduciaria Reservas en representacion del
Fideicomiso de Oferta Piblica y las entidades responsables de la Colocacién

A efectos de realizar la comisién otorgada en virtud de la colocacidn primaria de los valores respecto al Programa
de Emisiones, Inversiones & Reservas, S. A. —Puesto de Bolsay Pallarax Valores Puesto de Bolsa, S.A. procederan
en su propio nombre, pero por orden y cuenta de Fiduciaria Reservas, actuando en representacion y por cuenta
del Fideicomiso RD VIAL, con cargo al patrimonio fideicomitido del Fideicomiso RD VIAL. Fiduciaria Reservas,
actuando en representacion y por cuenta del Fideicomiso RD VIAL autoriza a Inversiones & Reservas, S. A,y
Pallarax Valores Puesto de Bolsa, S.A., para contratar, a su discrecidn, a otros intermediarios de valores para
que actden como agentes de distribucién con relacidén a las emisiones para que le asistan en la colocaciéon dentro
de la modalidad de mejores esfuerzos, quedando entendido que dichos agentes de distribuciéon no podran
adquirir en el mercado primario los valores que conformen estas emisiones.

Previo a la fecha de inicio del Periodo de Colocacién se determinaran los Agentes de Distribucion que
participaran en la Colocacion del Programa de Emisiones, Antes de la publicacion del Aviso de Colocacién
Primaria, la Fiduciaria Reservas actuando en representacion y por cuenta del Fideicomiso RD VIAL enviara a la
SIMV y a la BVRD copia de los Contratos de suscritos con cada agente de colocacion y/o distribucion, de ser el
caso. Dichos Agentes de Distribuciones se daran a conocer mediante en el Prospecto de Emisién, en el Aviso de
Colocacion Primaria y en el Prospecto Simplificado de cada Emision.

Las emisiones que componen el presente Programa de Emisiones seran destinadas al publico en general en el
mercado primario bajo una colocacidn primaria con base a mejores esfuerzos. Asi mismo, las mismas seran
susceptibles a ser negociados por inversionistas del publico en general en el mercado secundario.

Para mayor informacién sobre las responsabilidades y funciones de Inversiones & Reservas, S.A., y Pallarax
Valores Puesto de Bolsa, S.A., como Agentes Colocadores, ver Acapite 4.4 del presente Prospecto. En la SIMV
reposa los Contratos de Colocacidn entre los Agentes Colocadores y la Fiduciaria Reservas aprobado donde se
detallan los criterios y procedimientos adoptados entre el Emisor y el Agente Colocador.

5.14. Técnicas de Prorrateo

La colocacion dirigida al publico en general prevé prorrateo en el caso de que los Valores de Fideicomiso de
Renta Fija demandados por los inversionistas superen la oferta.

La adjudicacion de los Valores de Fideicomiso de Renta Fija se hara con base en el Valor Nominal de los mismos,
sin consideracion al Precio de Colocacién Primaria.
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5.15. Fecha o Periodo de Apertura de [a Suscripcién o Adquisicion
El Periodo de Vigencia para el Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso de Renta Fija no podra exceder
los tres {3} afios. Dicho periodo comenzara en |a fecha de inscripcién del Programa en el Registro del Mercado

de Valores, y culminara en la fecha de expiracién del programa gue se establezca en el presente Prospecto.

El Periodo de Colocacion Primaria de cada Emisién generada a partir de un programa de emisiones debe estar
comprendido dentro del Periodo de Vigencia del mismo y no podra exceder los quince (15) dias habiles ni puede
ser inferior a cinco (5) dias hébiles.

Para el PUblico en General la apertura de la suscripcidn serd a partir de la Fecha de Emision hasta la finalizacién
del periodo de colocacién primaria.

La Colocacidon se hara en multiples emisiones, siendo el plazo entre una y otra definido por la demanda
registrada por los inversionistas en el mercado, por los resultados del Fideicomiso y por el mantenimiento de la
calificacion de riesgo establecida.

Los Agentes Colocadores realizaran lecturas de mercado y con base en ellas fijara las Fechas de la Colocacién de
cada una de las Emisiones generadas a partir del Programa de Emisiones descritos en este Prospecto. Asimismo,
identificara y contactara a los inversionistas potenciales a modo de publicidad del Programa de Emisicnes en
relacién con la oferta, esto no implica una preventa de los valores.

Los Valores de Fideicomiso de Renta Fija estaran a disposicion del publico a través del Agente Colocador, en los
horarios establecidos por estos. En caso de que el inversionista acuda a presentar su Orden de Suscripcion ante
el Agente Colocador pasada el horario de recepcion de érdenes del sistema de negociacidén de la BVRD, su orden
se quedara para el dia habil siguiente, siempre que esté vigente el Periodo de Colocacion establecido en los
Avisos de Colocacion Primaria, acorde a lo establecido en el presente Prospecto.

5.16. Formas y Fechas de Hacer Efectivo el Desembolso de la Suscripcion

Los inversionistas de los Valores de Fideicomiso de Renta Fija obtendran a través del Intermediario de Valores
autorizado por la SIMV su carta de confirmacion donde se confirma la inversién gue han realizado una vez se
haya ejecutado la misma en la BVRD. Ademas, CEVALDOM ofrece a través su pagina web el estado de cuenta
con las inversiones que posee cada inversionista, asimismo, el inversionista puede solicitar dicho estado a través
de su Intermediario de Valores.

El desembolso para la suscripcion de los Valores de Fideicomiso de Renta Fija se efectuard al Precio de
Suscripcion (a par, a descuento o a prima) mas el cupén corrido sobre el valor nominal, segun se determine en
el Prospecto de Emision, en el Aviso de Colocacion Primaria y en el Prospecto Simplificado de cada Emision, libre
de gastos para el Suscriptor. La fecha de hacer efectivo el desembolso de la suscripcion sera definida en los
Avisos de Colocacién Primaria correspondientes.

Debido a que los Valores de Fideicomiso de Renta Fija objeto del presente Programa de Emisiones estaran
representados mediante anotaciones en cuenta, no se expediran titulos fisicos representativos de los mismos.
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Sin embargo, los tenedores de los valores siempre-tendran-el-derechode obtener una certificacion sobre los
valores anotados en cuenta que poseen a través de su Intermediario de Valores.

El inversionista procedera a pagar el valor de los Valores de Fideicomiso de Renta Fija adquiridos mediante
cheque de administracién, transferencia o débito a cuenta, a favor de los Agentes Colocadores al que haya
acudido el inversionista.

Cuando la Fecha de Transaccidn sea posterior a la Fecha de Emisién, y siempre dentro del Periodo de Colocacion
pactado en los Avisos de Colocacion Primaria, el inversionista pagara los intereses transcurridos desde la Fecha
de Emision hasta la Fecha Valor (exclusive).

La Fecha de Suscripcion o Fecha Valor para las Emisiones correspondientes a este Programa de Emisiones sera:
T+ 1, para las operaciones transadas por el Publico en General

Para la Segunda Emisién objeto del presente Programa de Emisiones, la fecha de publicacidn del Aviso de
Colocacidn Primaria es 23 de Noviembre de 2023.

5.17. Disposiciones sobre las Obligaciones, Prchibiciones y Derechos de los Inversionistas

De acuerdo al articulo 230 de la Ley 249-17, los tenedores de valores de oferta piblica de una misma emisién,
estaran agrupados en masa con personalidad juridica de caracter civil, para la defensa de sus intereses comunes,
en una asamblea que tendrd un representante designado. En tal sentido, el Representante de Tenedores de
Valores de Fidecomiso de Renta Fija es quien actua en representacion de los tenedores de valores emitidos
dentro de un procesc de una oferta publica de valores de fideicomiso.

Sera obligatorio el nombramiento y existencia del Representante de Tenedores de Valores de Fideicomisc de
Renta Fija. De acuerdo al articulo 237 de [a Ley 249-17, son derechos de los tenedores de Valores de Fidecomiso
de Renta Fija:

1} Percibir el monto que representen los valores conforme a lo establecido en los respectivos contratos, en
el reglamento de emision, el prospecto de emision y otros documentos constitutivos de la oferta publica de
valores.

2) Participar con voz y voto en fas asambleas de tenedores de valores, con los derechos que establecen esta
ley, sus reglamentos, las normas aplicables, los respectivos contratos, en el reglamento de emision, el
prospecto de emision y otros documentos constitutivos de la oferta publica de valores.

3) Ser titulares y ejercer los derechos resultantes de una liquidacion del emisor de obligaciones, del
patrimonio autonomo, conforme con los derechos gue establecen esta ley, sus reglamentos, las normas
aplicables, los respectivos contratos, en el reglamento de emision, el prospecto de emisidn y otros
documentos constitutivos de la oferta publica de valores; y,

4) Los demas derechos descritos en esta ley, sus reglamentos, las normas aplicables, los respectivos
contratos, en el reglamento de emisidn, el prospecto de emisién y otros documentos constitutivos de fa
oferta publica de valores.
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En ningln caso los tenedores seran responsables por las obligaciones y compromisos contraidos por la entidad
fiduciaria o el fideicomitente, segin corresponda. Adicionalmente, acorde al articulo 95 de 1a Norma R-CNV-
2013-26 modificada por la R-CNMV-2018-07-MV, el representante de tenedores de las Valores de Fideicomisa
de Renta Fija tendrd las siguientes obligaciones, en adicion a lo dispuesto en el Contrato de Programa de
Emisiones de Valores de Fideicomiso de Renta Fija y en las normativas vigentes del mercado de valores:

1} Reqlizar todos los actos necesarios para el efercicio de los derechos y fa defensa de los intereses comunes
de los tenedores de valores de fideicomiso;

2) Representar a los tenedores en todo lo concerniente a su interés comun o colective, frente al fiduciario o
a terceros, cuando corresponda;

3) Convocary presidir ia asamblea de tenedores de valores, en la cual intervendrd con voz, pero sin voto;

4) Solicitar al fiduciario los informes que considere necesarios respecto al fideicomiso y las revisiones
indispensables de los libros de contabilidad y demds documentos del fideicomiso;

5) Las demds funciones que se estabiezcan en ef contrato de emisiones y el prospecto de emision respective
o, aquellas que le asigne la asamblea de tenedores de valores.

5.17.1. Servicios Financieros del Programa de Emisiones y de Depdsito Centralizado de Valores

Los Servicios Financieros y de Depdsito Centralizado de Valores del Programa de Emisiones, tales como el
procesamiento de todos los pagos gue deban realizarse por motivo de los Valeres de Fideicomiso de Renta Fija
objeto de este Prospecto serdn realizados por CEVALDOM, S.A. Las generales de CEVALDOM se detallan a
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No existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco entre el Fideicomiso para la Operacion,
Mantenimiento y Expansion de la Red Vial Principal de la Repiiblica Dominicana (RD VIAL) y CEVALDOM, S. A.
{Agente de Custodia, Pago y Administracion) del presente Programa de Emisiones.

La Fiduciaria Reservas y e! Fideicomiso para la Operacién, Mantenimiento y Expansion de la Red Vial Principal
de la Repiiblica Dominicana (RD VIAL) reconocen que CEVALDOM es Unica y exclusivamente una entidad que
presta sus servicios de Depédsito Centralizado de Valores y como Agente de Pago para procesar los pagosy
facilitar que la Fiduciaria Reservas en representacion del Fideicomiso de Oferta Publica pueda vender los valores
emitidos a los inversionistas. CEVALDOM no serd responsable por cualquier incumplimiento del Emisor frente a
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los tenedores de valores de fideicomisos ni responderad por cualguier incumplimiento de los inversionistas frente
a Fiduciaria Reservas, tanto por cuenta propia como por su representacion del Fideicomiso de Oferta Publica.

5.17.2. Régimen Tributario de los Valores y del Fideicomisc

Conforme el Decreto No. 277-13 que ordena la constitucién de un Fideicomiso para la Operacion,
Mantenimiento y Expansion de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana-RD Vial. G. O. No. 10731 del 3
de octubre de 2013, el FIDEICOMISO RD VIAL, por ser un fideicomiso publico, estara exanerado del pago de todo
impuesto, contribucion, tasa, arancel, arbitric, sobre sus bienes, capital, reservas y demas cperaciones gue
realice o sean hechas a su favor o a cargo del patrimonio fideicomitido, incluyendo, pero no estando limitado
al, Impuesto Sobre la Renta, Impuesto a la Transferencia de Bienes industrializados y Servicios {ITBIS), Impuesto
Selectivo al Consumo, asi como cualquier otro impuesto, contribucidn, tasa, arancel, arbitrio, de cualquier
naturaleza, establecido por ley, decreto o resolucién de la Replblica Dominicana, ¢ gue pueda ser establecido
en el futuro.

A continuacidn, las consideraciones de indole fiscal de importancia y relevantes para quienes adguieran o
revendan valores del presente Programa de Emisiones. Este resumen describe solamente algunas de las
principales consecuencias de tipo fiscal que conlieva la suscripcién, compra, venta, propiedad, transferencia o
disposicion de los Valores de Fideicomiso de Renta Fija objeto del presente Programa de Emisiones.

Este resumen se basa en leyes, normas, reglamentos, circulares y decisiones vigentes en Republica
Dominicana al momento de la publicacién de este Prospecto de Emisidon y gque estan sujetos a cambios por
los Poderes del Estado y las autoridades competentes. Todo potencial inversionista es responsable de obtener
asesoria tributaria profesional a fin de analizar su caso particular al momento de ejecutar su inversion.

En tal sentido, el actual régimen fiscal de los valores de oferta publica aplicable a personas fisicas y personas
juridicas no domiciliadas en el pais viene dado por una combinacionn de los articulos 6, 7 y 12 de la Ley 253-12,
los cuales establecen lo siguiente:

"Articulo 6: Se modifica el articufo 306 def Codigo Tributario de la Republica Dominicana establecido o través de
o Ley No. 11-82 y sus modificaciones, para que en lo adelante se lea de fa siguiente manera:

Articulo 306: Intereses Pagados o Acreditados al Exterior: Quienes paguen o acrediten en cuenta
intereses de fuente dominicana a personas fisicas, juridicas o entidades no residentes deberdn retener e
ingresar a la Administracion, con cardcter tnico y definitivo el impuesto de diez por ciento (10%) de esos
intereses.”

“Articulo 7: Se introduce el articulo 306 Bis en el Codigo Tributario de la Republica Dominicana establecido a
traves de la Ley No. 11-92 y sus modificaciones, con el siguiente contenido:

Articulo 306 Bis: Intereses Pagados o Acreditados a Personas Fisicas Residentes: Quienes paguen o
acrediten intereses a personas fisicas residentes o domiciliadas en el pais deberdn retener e ingresar o la
Administracion Tributario, como pago unico y definitivo, el di€z pag CIento:(d
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Pdarrafo 1. Sin perjuicio de lo dispuesto anteriormtiaie,.[a&permas—fi&iearp’odrdn reafizar su declaracion
de Impuesto Sobre la Renta af solo efecto de solicitar la devolucién del monto retenido por intereses, en
cuyo caso se considerard un pago a cuenta del Impuesto Sobre la Renta, cuando se cumpla alguna de las
siguientes condiciones:

a) Cuando su renta gravable, incluyendo intereses, sea inferior a doscientos cuarenta mil pesos
(RD5240,000.00);

b) Cuando su renta gravable sea inferior a cuatrocientos mil pesos (RDS400,000.00), siempre que
su renta por intereses no sea superior a veinticinco por ciento (25%) de su renta neta gravable,

Parrafo Il. A partir del afio 2015, o escalag establecida serd gjustada anualmente por la inflacidon
ocumulada correspondiente afio inmediatamente anterior, segun las cifras publicadas por el Banco
Central de ia Republica Dominicana.

Parrafo HI. Los contribuyentes que ejerciten esta opcion deberian aportar a fa Administracion Tributaria
la documentacion que esta les requerirG para acreditar la cuantia de la renta gravable, asi como de los
intereses percibidos y su retencion.

Pdrrafo IV. El Ministerio de Hacienda, en coordinacion con la Direccién General de Impuestos Internos
(DG, regulara las distintas modalidades de intereses, entendido como cualquier cesion a terceros de
capitales propios.

Parrafo V. Para el caso de los instrumentos de valores, el agente de retencion de este impuesto serdn las
centrales de valores.”

“Articulo 12: Se derogan las siguientes disposiciones: el literal s) del Articulo 299 del Codigo Tributario de o
Republica Dominicana y sus modificaciones; el Articulo 18 de la Ley No.92-04, sobre intermediacion Financiera,
de fecha 7 de Enero de 2004, el Articulo 9 de la Ley No.6-06, de fecha 20 de Enero de 2006, sobre Crédito Publico;
los articulos 122, 123 y 124 de la Ley No.19-00, sobre Mercado de Valores, de fecha 8 de Mayo de 2000, y el
Pdrrafo I del Articulo 24 de lo Ley No. 6-04, de/11 de Enero de 2004, que convierte el Banco Nacional de la
Vivienda en Banco Nacional de Fomento de la Vivienda y la Produccion.

PARRAFO. Las disposiciones de los articulos 306 y 306 Bis de este Cédigo no se aplicardn a los intereses
pogados o acreditados a fos tenedores de titulos emitidos par el Ministerio de Hacienda y los negociados
a través de las baisas de valores y aprobados por la Superintendencia del Mercado de Valores, previa a
la promulgacion de la presente ley.”

En tal sentido, el actual régimen fiscal de los valores de oferta publica aplicable a: i) personas fisicas residentes
o domiciliadas en el pais; ii) personas fisicas no residentes en el pais; y iii} personas juridicas no domiciliadas en
el pais dicta que los pagos de capital generados por los valores seran gravados por el impuesto sobre la renta,
estableciéndose una retencién correspondiente al diez por ciento (10%) del monto de dichos intereses,
actuando CEVALDOM como agente de retencién. Esta retencidn tiene caracter de pago unico y definitivo, sin
perjuicio de la opcidn prevista para las personas fisicas residentes o domiciliadas en el pais, establecida en el



Pagina 66 de 185

parrafo | del Articulo 306 Bis del Codigo Tributario, intreducido por el citado 7 de la Ley 253-12. Es importante
mencionar gue la excepcién que se menciona en el parrafo del articulo 12 de la Ley 253-12 no aplica para el
caso de los valores a ser emitidos bajo este Programa, por tratarse de una nueva emisidn posterior a la
promulgacion de la Ley 253-12.

Por otro lado, las personas juridicas domiciliadas en el pais no estan sujetas a la sefialada retencion, aunque los
rendimientos que obtengan sobre los valores si se encuentran gravados por el impuesto sobre la renta, tal y
como era el caso previo a la promulgacidn de la Ley 253-12.

A continuacion, se presenta o que expresa el Codigo Tributario Dominicano respecto a que las personas juridicas
domiciliadas en el pais no estan sujetas a la sefialada retencion, aungue los rendimientos que obtengan sobre
los Valores si se encuentran gravados por el Impuesto sobre la Renta, tal y como era el caso previo a la
promulgacion de la Ley 253-12.

A continuacién, se presenta lo que expresa el Cddigo Tributario Dominicano respecto a la tasa de dicho
impuesto:

“Articulo 297: Tasa de Impuesto a las personas juridicas (modificado por el articulo 11 de la Ley 253-12); Las
personas juridicas domiciliados en el pais pagardn el veintinueve (29) sobre su renta neta gravable.

A los efectos de la aplicacién de la tasa prevista en este articulo, se consideran como personas juridicas:

a) Las sociedades comerciales, accidentales o en participacion y las empresas individuales de
responsabilidad limitada;

b) Las empresas publicas por sus rentas de naturaleza comercial y las demds entidodes contempladas en el
articulo 299 de este titulo, por las rentas diferentes a aguellas declaradas exentas;

c) Las sucesiones indivisas;

d) Las sociedades de personas;

e} Las sociedades de hecho;

f) Las sociedades irregulares;

g} Cualquier otra forma de organizacion no prevista expresamente cuya caracteristica sea la obtencidon de
utifidades o beneficios, no declarada exenta expresamente de este impuesto;

Pdrrafo I: La tasa establecida en este articulo aplicard para todos los demds articulos que establecen tasas
en el Titulo If del Codigo Tributario, a excepcion de fos articulos 296, 306, 306 bis, 308y 309.

Parrafo Il; A partir del efercicio fiscal defl afio 2014 se reducird la tasa prevista en la parte capital del presente
articufo en la forma siguiente:

SNV ncana o v oues
i. Ejercicio fiscal 2014: 28% APROBADO
ii. A partir del ejercicio fiscal 2015: 27%” 99 Nf
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El articulo 329 de la Ley 249-17, establece que los rendimientos y las transacciones realizadas en el mercado de
valores se encuentran sujetas al régimen ordinario de tributacién establecido en el Cédigo Tributario, salvo tas
excepciones contenidas en |a Ley 249-17. De conformidad con el articulo 331 de la Ley 249-17, modificado por
la Ley No. 163-21 de fomento a la colocacién y comercializacién de valores de oferta ptblica en el Mercado de
Valores de la Republica Dominicana:

"Articulo 331.- Impuesto sobre la emision de cheques y transferencias electronicas. Las transferencias de valores
que realicen los inversionistas mediante cheques o transferencias electronicas para suscribir o adquirir valores
inscritos en el Registro del Mercado de Valores, tanto para las inversiones a través de vehiculos de inversion
colectiva como las realizadas desde o hacia cuentas bancarias o de corretaje de un mismo titular no estdn sujetas
al pago del impuesto sobre la emision de cheques y transferencias electrénicas, en virtud del articulo 382 del
Codigo Tributario.”

De igual manera se reconoce la ganancia o pérdida de capital conforme a los literales g} y h) del articulo 289 del
Cédige Tributario, a saber:

g} Ganancia de Capital: a los fines de este impuesto, el concepto "ganancia de capital” significa la ganancia
por la venta, permuta u otro acto de disposicion de un active de capital.

h) Pérdida de Capital: a los fines de este impuesto, el concepto "pérdida de capital" significa la pérdida por
la venta, permuta u otro acto de disposicion de un activo de capital.

Respecto de fa Norma General Sobre el Cumplimiento de Deberes y Obligaciones Tributarias del Fideicomiso 01-
2015, modificada por la Norma General 001-2016, es necesario citar el siguiente articulo:

“Articulo 25: Impuesto Sobre la Renta de los Fideicomisarios y/o Beneficiarios. No obstante, lo establecido en
el articulo anterior, los beneficios por parte de los beneficiarios y/o fideicomisarios de los fideicomisos estardn
sujetos al pago del ISR.

Pdrrafo 1. Las fiduciarias en nombre de los fideicomisos deberdn retener e ingresar a lg Administracion
Tributaria, como pago unico y definitive del ISR, el 10% de los beneficios pagados o acreditados o los
beneficiarios y fideicomisarios, personas fisicas o juridicas, de conformidad ol articulo 308 del Cédigo
Tributario.

Parrafo Hl. Al momento de la disolucion del fideicomiso o por la devolucién de activos previstos en el contrato
de fideicomiso a un fideicomitente, se considerardn beneficios la diferencia entre el valor de los bienes o
activos recibidos y el valor fiscal de adquisicion para el fideicomitente ajustado por inflacion de cada uno de
los aportes realizados, siempre que el fideicomitente no se haya deducido como gastos en sus declaraciones
de ISR dichos aportes.

Parrafo . Cuando el fideicomitente que se haya nombrado fideicomisario o beneficiario reciba del
fideicomiso el mismo bien aportado, no estard sujeto al pago de este impuesto.

Parrafo IV. Los gastos requlares de mantenimiento del bien que hayan creado un incremento en el valor del
mismo, no serdn considerados beneficios para los fines del parrafo anterior. (—H =
DAY
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Pdrrafo V. En caso de disolucién del fideicomiso o transferencia de activos previstos en el contrato de
fideicomiso a beneficiarios o fideicomisarios que no fueron fideicomitentes, se consideraran beneficios el
total de los activos recibidos.”

En ningun caso el Emisor sera el respansabie de cualquier impuesto o gravamen que corresponda a los
tenedores de los valores objeto del presente Prospecto. Los Tenedores estaran sujetos a cualquier disposicion
tributaria vigente al momento de la tributacion.

Estas informaciones son meramente un resumen de algunas de las disposiciones fiscales dominicanas vigentes
al momento de la elaboracion de este Prospecto y no tratan situacion especifica de cada inversionista. Cada
potencial inversionista es responsable de solicitar asesoria tributaria profesional independiente para evaluar su
caso en particular.

La Fiduciaria serd responsable de realizar los pagos gue corresponden, si los hubiere, ante la Administracidn
Tributaria, pudiendo obtener el reembolso de cualquier pago realizado en dicho sentido al Patrimonio
Fideicomitido. De conformidad al articulo 46 de la Ley 189-11, los fideicomisos de oferta publica, estos estardn
exentos del pago de cualquier impuesto de transferencia. Asi mismo, de conformidad al articulo 47 de la Ley
189-11 dada fa condicién particular de los fideicomisos de oferta publica estos estaran exentos del pago de
cualquier impuesto sobre bienes inmuebles, activos y sobre las ganancias de capital producto de la enajenacion
de estos.

A pesar de lo anterior, y en relacién con los Activos Inmobiliarios gue forman parte del Patrimonio del
Fideicomiso y/o que sean transferidos por el Fideicomitente al Patrimonio del Fideicomiso o adquiridos para ser
incorporados al Patrimonio del Fideicomiso, cualquier impuesto, tasa o costo que corresponda de conformidad
con la ley aplicable o las disposiciones vigentes en la Republica Dominicana, si los hubiere, sera pagado por la
Fiduciaria con los fondos del Patrimonio del Fideicomiso, segtn aplique.

Adicionalmente la Norma General sobre el cumplimiento de deberes y obligaciones tributarias del fideicomiso
No. 01-2015, modificada por la Norma General 001-2016, establece los requerimientos y procedimientos que
deberan cumplir, ante la administracién tributaria, los fideicomisos y las partes gue intervienen desde su
conformacion hasta su extincion,

La antes mencionada norma establece, entre otros, los siguientes requerimientos para la Fiduciaria y el
Fideicomiso:

“Articulo 4: Requisitos de Inscripcion en el Registro Nacional de Contribuyentes para las entidades de objeto
exclusivo. Las sociedades andnimas que deseen actuar como fiduciarias conforme a lo dispuesto en el articulo
25delaley Num. 189-11, deben solicitar su inscripcion en el RNC ante la Direccidn General de Impuestos Internos
(DGIl} como entidad con objeto tnico y exclusivo de la administracion de fideicomiso.

Parrafo I. La fiduciaria deberd completar y remitir el formulario de inscripcidn al RNC junto a las
informaciones establecidas en el parrafo | del Articulo 9 del Reglamento Num. 95-12 sobre Fideicomisos.
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Parrafo ll. Las fiduciarias de objeto exclusivo que pertenezcan o presten sus servicios a una entidad de
intermediacidén financiera o a un Grupo Financiero, adicionalmente deberan remitir a la DGl la
autorizacion de la Superintendencio de Bancos.

Articulo 5: Deberes de las personas juridicas autorizadas a fungir como Fiduciarias. Las entidades autorizadas
a fungir como fiduciarias por la Superintendencia del Mercado de Valores y la Superintendencia de Bancos

deberdn depositar ante la DGII los siguientes documentos: r————-_._

DA rErevon o )

; = £ VALORES
a) Autorizacion de la entidad supervisora. | APROBADO |
b) Asamblea o acta directiva que designe al gestor fiduciario. ! 27 NOV 2023 !
c) Curricufum del gestor. |
d) Estar al dia en ef cumplimiento de sus deberes formales. Direccion de Oferta Pblica i

| iblica

Pdrrafo. Las personas autorizadas como gestor fiduciario debergn tener residencia permanente o
temporal en el paris,

Articulo 6. Del ITBIS en los Servicios Fiduciarios. Los servicios fiduciarios son servicios de administracion
gravados con el Impuesto o la Transferencia de Bienes Industrializados v Servicios (ITBIS) conforme al articufo
335 del Codigo Tributario y numeral 3 del articulo 3 del Reglamento Num. 293-11.

Articulo 7. Registro Nacional de Contribuyente. La Administracion Tributaria asignara af fideicomiso un RNC a
solicitud de fa persona juridica autorizada o fungir como fiduciaria.

Articulo 8: Comprobantes Fiscales de los Fideicomisos. Las personas juridicas autorizadas a fungir como
fiduciaria deberdn solicitar en nombre del fideicomiso, conforme el procedimiento establecido por DGIl o los
fines, los Numeros de Comprobantes Fiscales {en lo adelante NCFs) para sus operaciones. “

En adicion, los rendimientos de los Valores de Fideicomiso de Renta Fija estan sujetos a lo establecido en el mas
arriba mencionado articule 47 de la Ley 189-11, en lo que corresponda.

5.17.3. Limites en Relacion de Endeudamiento

El presente Programa de Emisiones no establece limites en relacién a endeudamiento para el Fideicomiso RD
VIAL.

5.17.4. Informacion sobre Compromisos Financieros

Al 30 de septiembre de 2023, el Fideicomiso RD Vial mantiene préstamos con el Banco de Reservas de la
Republica Dominicana por RD523,315,285,188, a una tasa de interés anual de 9.00%, con vencimiento en junio
de 2037 y pago de intereses de manera mensual. El capital de estos préstamos comenzard a amortizar a partir
de junio del 2027, y un 10% del capital se amortizard en ciento veinte (120} cuotas consecutivas hasta el
vencimiento y un pago de capital final de un 90% del capital.
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Adicionalmente, el Fideicomiso RD Vial mantiene pendiente un saldo de la emision vigente por
RDS$2,429,510,890.00, correspondiente al Primer Programa de Emisiones registrada en el Registro del Mercado
de Valores bajo el nimero SIVFOP-003, |a cual contiene |as siguientes caracteristicas:

' Emisi6 Moned Cantidad

n a
2  DOP
3 DOP
4  DOP
5  DOP
6  DOP
7 DOP
. 8 DOP
9 DOP
10 DOP

Valores

00
- 2,750,000

0
904,890
0
530,000
0
0

326,000

Monto

2,425,000,0 2,425,000,000.

00

2,750,000.00

0
904,890.00
0
530,000.00
0
0

326,000.00

Tasa
Cupon
{tasa fija)
10.5%
10.5%
10.5%
10.5%
10.5%
10.5%
10.5%
10.5%

10.5%

Periodicid

ad de pago

de interés

Semestral

Semestral

Semestral

Semestral

Semestral

Semestral

Semestral

Semestral

Semestral

Fecha

28/08/20
18
12/3/201
9
12/3/201
9
12/3/201
9
12/3/201
9
12/3/201
9
12/3/201
9
12/3/201
9
12/3/201
9

Fecha

28/08/20
28
12/3/202
9
12/3/202
9
12/3/202
9
12/3/202
9
12/3/202
9
12/3/202
9
12137202
9
12/3/202
9

Y, para el Segundo Programa de Emisiones registrada en el Registro del Mercado de Valores bajo el niimero
SIMVFOP-003-P2, mantiene pendiente un saldo de la emisién vigente por RD$22,178,200,000.00, la cual

contiene las siguientes caracteristicas:

Emision Moneda Cantidad Monto Tasa Periodicida Fecha Fecha
Valores Cupén dde pago
(tasa  de interés
fija)
1 DOP 221,782,000 22,178,200,000.00 9.25% Semes 03/12/2021 03/12/2036
tral
5.17.4.1. Garantias para Compromisos Financieros

Las deudas que mantiene el Fideicomiso RD VIAL detalladas en el Acapite 5.17.4 no cuentan con garantia de
e al] 18 OFE

ningun tipo.
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5.17.4.2. Avales, Fianzas y Otros Compromisos SINY Sorrahn b vaiRes

APROBADO
El Fideicomiso RD VIAL no cuenta con avales, fianzas u otros compromisos. 79 NOV 2023

Direccian de Oferta Publica |

| e
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A la fecha de elaboracion del presente Prospecto de Emisiones, el Fideicomisc RD VIAL se encuentra al dia con
el pago de sus obligaciones financieras respecto de las deudas que mantiene vigentes, y no ha incurrido en
incumplimiento alguno respecto a las mismas. De igual manera, desde la fecha de su constitucién no ha sido
sancionado por ningln ente regulador.

5.17.4.3. Incumplimiento en Pagos y Sanciones

5.17.5. Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones Adicionales a las que se Sujeta el Emisor

Mientras se encuentren en circulacion los valores objeto del presente Prospecto de Emisién, Fiduciaria Reservas,
actuando en representacion y por cuenta del Fideicomiso RD VIAL, se compromete a cumplir con el marco
regulatorio vigente ejercido por las auteridades del mercado de valores en la Republica Dominicana. En general,
a no realizar actividades u operaciones que puedan causar un impedimento u obstaculo para el cumplimiento
de los compromisos asumidos en este Prospecto y en el Contrato del Programa de Emisiones.

De acuerdo a la Ley 189-11.:

“Articulo 29.- Obligaciones del fiduciario. Una vez aceptado el fideicomiso por el o los fiduciarios, éstos
contraen las obligociones siguientes:
a} Registrar o transcribir la cesion o transferencia de las propiedades inmobiliarias o cualesquier otros

bienes registrables que pasen a conformar el patrimonio fideicomitido, cumpliendo con las
formalidades indicadas para ello en la ley.

b} Ajustarse estrictamente o las instrucciones del o de los fideicomitentes, estipuladas en el acto
constitutivo.

c) Administrar el fideicomiso como un buen padre de familia, en interés unico del o de los
fideicomisarios, desplegando en su gestion diligencia y cuidado, realizando fas operaciones e
inversiones que entienda de lugar y sin demoras innecesarias, en la forma en que, a su juicio, ofrezca
la mayor seguridad y minimice riesgos.

d} Manejar con la mayor idoneidad las cuentas propias del fideicomiso y comunicarle af o a los
fideicomitentes y al o a los fideicomisarios todos fos hechos que, en relacion con el mismo, deba
conocer, en base a los mecanismos de rendicion de cuentas estipufados en el acto constitutivo.

e} Suministrar al o o los fideicomisarios, a su requerimiento, informacion completa y exacta acerca de
fa naturaleza, cantidad y situacion de los bienes en fideicomiso.

f) No delegar en otra persona la realizacion de actos propios de su cargo, salvo los casos expresamente
indicados en la presente ley o en el acto constitutivo.

g} Ejecutar las diligencias razonables para tomar y conservar ef controf de los bienes en fideicomiso,
iniciar las reclamaciones que fueren necesarias a ese fin y contestar las acciones ejercidas contra el
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fideicomisa, asi como ejercer todas las ejecutorias que correspondan para la defensa de fos bienes
fideicomitidos, tanto contra terceros como contra el o los fideicomisarios, en caso de ser necesarias.

h) Conservar la propiedad de los bienes en fideicomiso separada de sus propios bienes, levando para
ello contabilidad separada o independiente.

i) Pagar al fideicomisario en los plazos establecidos en el acte constitutivo del fideicomiso o, en caso de
que no se establezcan, en plazos trimestrales, la renta neta de la propiedad en fideicomiso, cuando
éste sea creado para pagar renta por periodo determinado.

j)  Participar en la administracién del fideicomiso cuando haya pluralidad de fiduciarios, e informar al o
a los fideicomitentes y al o a los fideicomisarios de cualquier violacion cometida por un cofiduciario,
asi coma iniciar las acciones tendentes a obtener la correccion o reparacidn de las violaciones
cometidas por este ultimo.

k) Levarlas cuentas y registros sobre la administracidn del fideicomiso conforme a las mejores practicas
de contabilidad aceptadas, y rendir cuentas al o a los fideicomitentes o al o a los fideicomisarios,
conforme o que prevea el acto constitutivo y con la periodicidad establecida en el mismo y, a falta
de estipulacion, no menos de dos (2) veces al afio.

1) Guardar el secreto fiduciario frente a los terceros respecto de las operaciones, actos, contratos,
documentos e informacion que se relacionen con los fideicomisos, con los mismos alcances que la
legislacidon en materia econdmica y penal vigente en la Reptiblica Dominicana estoblece para el
secreto bancario o secreto profesional, tanto durante la vigencia como luego de la terminacion del
fideicomiso, por la causa que fuere. Dicha obligacién de confidencialidad no serd aplicable a
informaciones contenidas en el acto constitutivo del fideicomiso, a cualquier otro acto sujeto o
registro publico o a cualquier otra informacion que deba hacerse publica en virtud de fa ley.

m) Proteger con pdlizas de seguro los riesgos que corran los bienes fideicomitidos, de acuerdo a lo
pactado en el acto constitutivo o, en su defecto, conforme a las buenas practicas de gestion.

n) Cumplir con las obligaciones tributarias puestas a su cargo.

Transferir los bienes del patrimonio fideicomitido al o a los fideicomitentes, o al o a los fideicomisarios
al concluir el fideicomiso, segun corresponda, o al fiduciario sustituyente en caso de sustitucion o cese
en sus funciones.

“Articulo 31.- Operaciones prohibidas. Se considerardn operaciones prohibidas a las fiduciarios las siguientes:

a) Mezclar activos de un patrimonio fideicomitido con los propios.

b) Mezciar activos de un fideicomiso con los de otros fideicomisos.

c) Afianzar, avalar o garantizar de algun modo al o a los fideicomitentes o fideicomisarios el resuftado
del fideicomiso o las operaciones, actos y contratos que realice con los bienes fideicomitidos.

d) Realizar operaciones, actos o contratos con los bienes fideicomitidos, en beneficio propio o de sus
directores, accionistas, empleados, asi como sus parientes hasta el segundo grado inclusive, o de las
personas juridicas donde cualquiera de éstos tenga una
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e) Otorgar préstamos con fondos provenientes de los fideicomisos en provecho propio o a sus directores,
accionistas, empleados, asi como sus parientes hasta el segundo grado inclusive, o de las personas
juridicas donde cualquiera de éstos tenga una posicion de direccion o control, salvo autorizacién
conjunta y expresa en el acto constitutivo del o de los fideicomitentes y del o de los fideicomisarios.

f}  Adquirir para su beneficio por si o por interposita persona, fos bienes dados en fideicomiso.

g) Realizar cualguier otro acto o negocio juridico con los bienes fideicomitidos respecto del cual tengo
un interés propio, salvo autorizacion conjunta y expresa del o de los fideicomitentes y del o de los
fideicomisarios.

h} Delegar sus funciones, salvo en los casos expresamente indicados en la presente ley. No obstante,
podrd designar bajo su responsabilidad a los auxiliares y apoderados que demande la efecucion de
determinados actos del fideicomiso.

Pdrrafo 1.- En principio los fiduciarios no podrdn estipularse como fideicomisarios. De llegar a coincidir tales
calidades, el o los fiduciarios no podrdn recibir los beneficios del fideicomiso en tanto la coincidencia subsista.

Parrafo Ii.- Serdn consideradas como nulas las operaciones que se realicen en contravencion de estas
prohibiciones expresas, sin detrimento de las acciones por dafios y perjuicios que pudieren resultar de fu
contravencion de las mismas.

Parrafo Ill.- Con el proposito de evitar la utilizacion del fideicomiso por parte de los fiduciarios, para defraudar
los intereses de terceros o con fines de evasion fiscal, los fiduciarios de que se traten deberan observar los
aspectos siguientes:

a} Abstenerse de realizar cualquier acto, operacién o negocio con cargo af patrimonio fideicomitido que
lo cologue en situacion de conflicto de interés con respecto al fideicomisario. A este fin, se entenderd
como confiicto de interés toda situacidn o evento en que los intereses personales, directos o indirectos
del fiduciario, sus accionistas y controladores, administradores, funcionarios, filiales y subsidiarias, se
encuentren en oposicion o competencia con los del fideicomiso, interfieran con sus deberes como
administrador del patrimonio fideicomitido, o lo lleven a actuar por motivaciones diferentes al
verdaderoc cumplimiento de sus obligaciones conforme a lp establecido en el acto constitutivo del

fideicomiso. | Sy dechemeestin )
b) Acogerse of régimen fiscal establecido en la presente ley.” APROBAD
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Conforme la Ley 249-17:
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“Articulo 146.- Administradoras de procesos de titularizacién, Sélo las sociedades
habilitadas para realizar fideicomisos de oferta publica de valores autorizadas por fa Superintendencia e inscritas
en el Registro, podrdn desarrolfar y administrar procesos de titularizacion.

Pdrrafo I: En ningun caso lo sociedad titularizadora podrd adquirir la condicion de originador. Parrafo iI: En
ningun caso el fiduciario podra adquirir la condicidn de fideicomitente”.
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“Articulo 150.- Responsabilidades. Las sociedades titularizadoras y las fiduciarias de fideicomisos de oferta
publica, serdn responsables de velar por el cumplimiento de la normativa vigente, los contratos, el acto
constitutivo o reglamento de emision, segun corresponda, el prospecto de emision y, en particular, el
cumplimiento integral de sus funciones como administrador del patrimonio separado o del fideicomiso de oferta
publica correspondiente y del proceso de titularizacidn que se pretende desarroliar a partir de dicho patrimonio.

Parrafo I: La responsabilidad de las sociedades titularizadoras y fas fiduciarias de fideicomisos de oferta publica
es indelegable. No obstante, las mismas estan facultadas para celebrar contratos de servicios con terceros parg
la ejecucion de determinados actos o negocios segun se determine reglamentariamente.

Pdarrafo iI: En ningun caso las sociedades titularizadoras y las fiduciarias de fideicomisos de oferta publica,
estaran obligadas a responder con su propio patrimonio por el pago de los valores emitidos, por fos derechos de
las partes intervinientes ni de agquellos que tengan derechos exigibles contra el patrimonio separado o en su caso,
el fideicomiso de oferta publica.

Parrafo lli: Tanto las sociedades titularizadoras como las fiduciarias de fideicomisos de oferta publica asumirdn
una responsabilidad de medios y no de resultado, sin perjuicio de la responsabilidad profesional que le
corresponda por el ejercicio propic de sus funciones y actividades”.

“Articulo 151.- Prohibiciones. Las sociedades titularizadoras y fas fiduciarias de fideicomisos de oferta publica,
no podran realizar las operaciones siguientes:

1) Adquirir, enajenar o fusionar activos de un patrimonio separado o de un fideicomiso con los de otros similares
O COn su propio patrimonio.

2) Efectuar transacciones entre los recursos o valores pertenecientes a los patrimonios separados o fideicomisos
que administra, segun corresponda, y sus propios recursos o de sus personas vinculadas.

3} Gravar o dar en garantia en alguna forma los bienes o activos que integren los patrimonios separados o, en
su caso, los fideicomisos que administre, excepto que tales garantias se otorguen en ejecucion del propio proceso
de titularizacion, conforme la naturaleza y o finalidad def proceso de titularizacion de que se trate. 4) Llevar a
cabo prdcticas inequitativas o discriminatorias con los tenedores de los valores.

5) Garantizar con sus propios recursos un resultado o tasa de retorno especifica sobre los rendimientos o calidad
crediticia de los bienes o activos de los patrimonios separados o, en su caso, de las fideicorisos de aferm publica
o sobre los valores emitidos con cargo a 8stos. = Qi e
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7) Realizar procesos de titularizacidn que no sean de oferta publica; y,

Direccion de Oferta Fublica

8) Dar prioridad, directa o indirectamente, a sus propios intereses, los de sus vinculados, su personal o terceros,
en desmedro de los intereses de los patrimonios auténomos que administra y de sus inversionistas”.
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“Articulo 153.- Obligaciones de las sociedades titularizadoras y las fiduciarias. Las sociedades titularizadoras y
las fiduciarias de fideicomisos de oferta ptiblica, tendrdn las obligaciones siguientes:

1) Constituir el patrimonio separado o, en su caso, el fideicomiso de oferta ptiblica, segun corresponda.

2) Administrar el proceso de titularizacion y los patrimonios separodos o fideicomisos correspondientes, con la
misma prudencia y diligencia con la que administran sus propios negocios.

3} Poner en conocimiento af representante de tenedores de valores y a la Superintendencia sobre fos hechos o
circunstancias que en su criterio puedan afectar ef cumplimiento de las obligaciones derivadas del proceso de
titularizacion.

4) Llevar la contabilidad separada de cada uno de los patrimonios separados o fideicomisos que administren y
de estos entre si al igual que defl patrimonio de la sociedod titularizadora o fiduciaria;, ademds de preparar sus
estados financieros y rendir cuentas de su gestién de acuerdo a lo establecido en esta ley y sus reglamentos.

5) Pagar o los tenedores de valores con los recursos del patrimonio separado o fideicomiso de oferta publica
correspondiente, los derechos incorporados en los valores colocados.

6) Asistir con voz y sin voto a todas las asambleas de tenedores de valores. Asimismo, cumplir y ejecutar ias
determinaciones que dicha asamblea les asigne, siempre y cuando las mismas no sean contrarias a las
disposiciones legales vigentes; y,

7) Cumplir con las demas obligaciones establecidas en esta ley y sus reglamentos”,

Con el fin de proteger los intereses de los inversionistas, los tenedores de los valores objeto de este Prospecto
estaran representados por un Representante de Tenedores designado de confermidad con lo dispuesto por la
Ley 2459-17, la Ley 479-08 de Sociedades Comerciales y sus modificaciones, el Reglamento de Aplicacion de la
Ley del Mercado de Valores, Decreto 664-12 y la Norma de Fideicomisos de Oferta Publica.

Fiduciaria Reservas, S. A., Sociedad Fiduciaria y Emisor con cargo al Patrimonio del Fideicomiso RD VIAL se
compromete a ofrecer un tratamiento igualitario a todos y cada uno de los tenedores de los valores objeto del
presente Programa de Emisiones de Valores, sin discriminacion o preferencia. En adicién, Fiduciaria Reservas,
S. A. posee una estructura de gobierno corporative que se enmarca dentro de lo establecido en el Reglamento
de Gobierno Corporativo R-CNMV-2019-11-MV. Esta estructura se apoya ademas en drganos internos de
decision colegiada, como lo es el Consejo de Administracion. De acuerdo al articulo 71 del Reglamento de
Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores, el cual establece los deberes y obligaciones del emisor para con el
Representante de Tenedares, a la Fiduciaria Reservas, le aplica lo dispuesto por la Ley de Sociedades respecto
de estos deberes y obligaciones, y en adicidn esta sujeto a los deberes y obligaciones siguientes:

a} Suministrarle la informacion financiera, técnica, contable, o de cualquier naturaleza que fuere
necesaria para el cabal cumplimiento de sus funciones;
b} Informarle todo hecho o circunstancia que implique ef incumplimiento de las condiciones def contrato
Fa 3 '
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c) Pagarle sus honararios en ocasion de sus funciones de conformidad a lo establecido en el contrato de
programa de emisiones.”

De conformidad con lo establecido en la Ley 189-11, la responsabilidad del fiduciario es indelegable, sin perjuicio
de que este pueda conferir poderes especiales o celebrar contratos por servicios para la ejecucion de
determinados actos o negocios que demande el fideicomiso, para lo cual debera remitir a la Superintendencia
copia de los referidos contratos o poderes. Los contratos que suscriba el fiduciario con otras personas para el
desarroilo de determinadas actividades relativas al fideicomiso no lo exime de las responsabilidades que le
corresponden per la administracién del mismo, manteniendo la responsabilidad sobre aguellas funciones que
haya subcontratado, asi como su obligacion de presentar informacién sobre tales funciones a la
Superintendencia del Mercado de Valores en la oportunidad que ésta lo requiera.

La facultad de Fiduciaria Reservas, S.A. de poder celebrar contratacion de servicios externos mediante contratos
consta en el articulo 31 de la Norma R-CNV-2013-26, modificada por la R-CNMV-2018-07-MV, en el contrato de
emisiones del programa de valores de fideicomiso y en el presente Prospecto de Emision. Los gastos derivados
de las antes mencionadas contrataciones se atribuiran al fideicomiso y no al fiduciario. La Fiduciaria tiene el
deber fiduciario de rendir cuentas de su gestién en la forma y términos establecidos en el Acto Constitutivo del
Fideicomiso, en el Articulo 30 de la Ley 189-11, los articulos 37 y 38 del Reglamento No. 95-12 para la Aplicacién
de la Ley 189-11, asi como en el Articulo 33 de la Norma R-CNV-2013-26-MV, modificada R-CNMV-2018-07-MV
gue regula las sociedades fiduciarias y los fideicomisos de oferta publica de valores.

La obligacién de rendir cuentas que tiene la Fiduciaria no es deiegable en terceras personas. La rendicidn de
cuentas de la Fiduciaria consistird en un informe de gestidn detallado y pormenorizado del Fideicomiso,
particularmente sobre aquello que tenga relevancia en relacién con la labor ejecutada. El informe de rendicion
de cuentas debera estar debidamente firmado por el Gestor Fiduciario actuando en representacién de la
Fiduciaria de conformidad con las facultades otorgadas a esos fines conforme a los estatutos sociales de La
Fiduciaria, y debera basarse en documentos gue comprueben la veracidad de la actuacion, observando, cuando
menos, las normas que apliquen para las distintas modalidades de fideicomiso y teniendo presente los
requerimientos y comprobaciones exigidas por las leyes y normas aplicables.

Asi mismo, la Fiduciaria Reservas, actuando en representacién y por cuenta del Fideicomiso RD VIAL y en la
conduccidn de Fideicomisos estd sujeta a |o siguiente, de acuerdo a la Norma R-CNV-2013-26 modificada por la
R-CNMV-2018-07-MV que regula las sociedades Fiduciarias y los Fideicomisos de Oferta Publica:

“Articulo 37. Normas generales de conducta. £n la conduccion de los Fideicomisos de Oferta Publica, los
Fiduciarios, sus accionistas, miembros del consejo de administracion, representantes legales, gerentes,
ejecutivos y empleados, asi como las personas que directa o indirectamente estén relacionados con ella deberan
velar por la proteccién de los intereses de sus clientes, entendiendo por tales todas las personas fisicas o juridicas
que contraten con el fiduciario, ya sea en calidad de fideicomitentes, fideicomisarios y/o tenedores de valores de
fideicomiso, y en tal condicion deberdn observar los siguientes principios y cddigos de conducta, para lo cual el
fiduciario implementara los procedimientos y controles necesarios para su debida observancia:
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a) Equidad. Otorgar un tratamiento igualitario a los clientes, evitando ofrecer ventajas, incentivos,
compensaciones o indemnizaciones relevantes o influyentes, asi como evitar cualquier acto,
conducta, prdctica u omision que pueda derivar en beneficio o perjuicio a ciertos clientes.

b) Imparcialidad e integridad. Tratar a fos clientes con imparcialidad e integridad, sin anteponer los

intereses de lo fiduciaria o de su personal, evitando ofrecer compensaciones o indemnizaciones no
establecidas, asi como evitar cualquier acto, conducta, prdctica u omision que pueda derivar en un
injusto beneficio o perjuicio a ciertos clientes.

¢) Idoneidad. Disponer de procedimientos administrativos y controles iddneos, contar con la
infraestructura y recursos técnicos necesarios para el adecuado desarrolio de las actividades que le
son propias, asi como contar con mecanismos que permitan la administracion adecuada de los riesgos
con apego a Ic previsto en sus reglamentos internos de que se trate y cerciorarse que los sistemas de
acceso y salvaguarda de sus medios informaticos son suficientes.

d) Diligencia y transparencia. Actuar en todo momento con el debido cuidado, honestidad y diligencia
en el mejor interés de sus clientes.

e) Objetividad vy prudencia. Preservar los intereses de los clientes, actuando con profesionalidad y

prudencia en la obtencion, procesamiento y apficacién de la informacion relacionada a las decisiones
que se deban tomuar durante ef desarrollo y vigencia del fideicomiso de oferta publica.
f} Confidencialidad. Velar por la absoluta reserva de fa informacion privilegiada o la que tuviese acceso

y de aquella informacion relativa a los clientes, asi como abstenerse de hacer uso de las mismas en
beneficio propio o de terceros.
g} Suministro de informacidn a los clientes. Ofrecer a los clientes de los fideicomisos que se encuentren

bajo su administracién, toda la informacion que pueda ser relevante para la adopcion de decisiones,
de forma veraz, clara, precisa, suficiente y oportuna, a los fines de su correcta interpretacion. De igual
forma deberén informar sobre los riesgos que cada fideicomiso de oferta publica conlieva,
determinando su nivel de responsabilidad de cada una de las partes que actuan en el fideicomiso y su
afectacion en el evento de que algtn riesgo identificado se lleque a materializar.”

“Articulo 38. Obligaciones y Actividades no Permitidas. Las obligaciones y actividades no permitidas a las gue
se encuentran sujetas las sociedades que actuan como fiduciarios de Fideicomisos de Oferta Publica son las
establecidas en la Ley 189-11, el Reglamento No. 85-12, la Ley, el Reglamento y la presente Norma.”

“Articulo 39. Obligaciones de los fiduciarios de fideicomisos de oferta publica. Ademds de las obligaciones
contempladas en la normativa vigente y demds disposiciones aplicables, los fiduciarios de fideicomisos de oferta
publica tendrdn adicionalmente las siguientes obligaciones:

a} Realizar la emision de los valores de fideicomiso con cargo al patrimonio del fideicomiso. Ef fiduciario
actto en representacion y por cuenta del fideicomiso de oferta publica y no responde con su propio
patrimonio por las obligaciones asumidas por el fideicomiso de conformidad con lo establecido en la
ley 189-11. e TENCATEL |
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Elaborar el contrato de emisiones de valores de fideicomiso en el cual se detaliaran todos los aspectos
relativos a la emision. El contrato de emisiones formard parte integral del acto constitutivo del
Fideicomiso y en el cual se designara al representante de valores de fideicomiso.

Realizar diligentemente todos fos actos necesarios para la consecucion de la finalidad establecida en
el acto constitutivo del fideicomiso.

Suscribir, ejecutar, realizar y hacer cumplir todos aquellos actos v contratos necesarios para el
desarrollo del fideicomiso y la adecuada administracion del mismo.

Ejercer en favor del fideicomiso los derechos establecidos en los contratos que suscriba tales como:
administracion de activos, colocacién de los valores, estructuracion de valores de fideicomiso,
calificacion de riesgo, custodia, representacién de tenedores de valores y otros mediante los cuales
se otorgan servicios a favor del desarrollo del fideicomiso.

Administrar el fideicomiso conforme a lo estipulado en el acto constitutive, en el contrato de
emisiones del programa de valores de fideicomiso y el prospecto del programa de emisiones de
valores de fideicomiso y con la misma prudencia y diligencia con la que administra sus propios
negocios.

Mantener los bienes y derechos que conforman los activos del fideicomiso debidamente custodiado y
separado de sus propios activos y de otros fideicomisos que se encuentren bajo su administracion.
Efecutar diligentemente las garantias a favor de los fideicomisos bajo su administracion.

Poner en conocimiento del representante de tenedores de valores de fideicomiso y o la
Superintendencia los hechos o circunstancias que en su criterio puedan afectar el cumplimiento de las
obligaciones derivadas de la ejecucion del fideicomiso.

Suministrar fa informacion y documentos pertinentes que le solicite la Superintendencia, el
representante de tenedores de valores, el quditor externo y la calificadora de riesgo respecto al
fideicomiso que administre.

Realizar todas las gestiones requeridas y a su alcance en su calidad de administrador del fideicomiso
para la proteccion y defensa del patrimonio del fideicomiso.

Procurar el mayor beneficio posible de los bienes fideicomitidos actuando como un buen padre de
familia debiendo realizar las inversiones de excedentes temporales en sujecion a lo establecido en el
acto constitutivo.

Llevar la contabilidad y preparar los estados financieros de los fideicomisos bajo su administracion y
rendir cuentas de su gestion al fideicomitente, al fideicomisario, si corresponde, a la
Superintendencia, a los inversionistas y al representante de tenedores de valores con fa periodicidad
establecida en ef acto constitutivo, conforme a lo previsto en los articulos 62 (Contabilidad y registros)
y 49 (Informacion Financiera del fiduciario v de los fideicomisos de oferta publica que administran.)
de la presente Norma.

Pagar a los tenedores de valores de fideicomiso los derechos incorporados en los valores de
fideicamiso colocados.

Entregar cualquier remanente que exista en el fideicomiso a su terminacion a guien corresponda
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Pagar de acuerdo a lo establecido en el contrato de emisiones y el prospecto, las obligociones de pago
a cargo del fideicomiso.

Asistir con voz y sin voto a todas las asambleas de tenedores de valores de fideicomiso y cumplir y
ejecutar lgs determinaciones que dicha asamblea le asigne.

Acatar lo remocidn de su cargo cuando lo asamblea de tenedores de valores de fideicomiso asf lo
determine de acuerdo a la normativa vigente, el contrato de emisiones y el prospecto.

Poner a disposicion de las personas interesadas el prospecto del programa de emisiones de valores
de fideicomiso aprobado por fa Superintendencia antes del perfodo de colocacion, debiendo tener
ejemplares en su domicilio, sus sucursales v en la pagina Web de lg sociedad. igualmente se tendrdn
efemplares del prospecto en la Superintendencia, en la Bolsa donde se negocien los valores y en los
intermediarios de valores que tengon a su cargo la intermediacion de dichos valores, asi como
también, entregar a los inversionistas de los valores de fideicomiso que lo soliciten una copia del
prospecto del programa de emisiones de valores de fideicomiso.

Las demds establecidas en el contrato de emisiones, el prospecto y aquellas que determine fa
Superintendencia mediante Norma de cardcter general.”

“Articulo 40. Actividades no permitidas a los fiduciarios de fideicomisos de oferta publica. Ademds de las
prohibiciones contempladas en lg Ley 189-11, el Reglamento No. 95-12, la presente Norma y demdas disposiciones
aplicables, los fiduciarios de fideicomisos de oferta publica en ningin caso podrdn:

aj

b)
c)

d)

Apartarse o incumplir lo establecido por la Ley y demds normativas aplicables, asi como en ef contrato
de emisiones del programa de valores de fideicomiso y el prospecto correspondiente.

Pagar fos valores de fideicomiso o los gastos de los fideicomisos con cargo a sus propios recursos.
Cobrar al fideicomiso los gastos que no se encuentren expresamente previstos en el contrato de
emisiones del programa de valores de fideicomiso, el prospecta del programa de emisiones de valores
de fideicomiso o en sus contratos por servicios.

Traspasar un fideicomiso de oferta publica a un fiduciario no autorizado por la Superintendencia a
administrar este tipo de fideicomisos.

Realizar operaciones de compra y venta de valores de fideicomiso entre los fideicomisos que
administre el mismo fiduciario, a excepcion de que el fideicomitente asi lo autorice por escrito en el
acto constitutivo; que el fideicomiso tenga gestores diferentes o cada transaccion se realice en la
bolsa de valores mediante intermediarios de valores diferentes.”

“Articulo 41. Actividades no permitidas a los ejecutivos y empleados de los fiduciarios de fideicomisos de
oferta publica. Adicionalmente a las prohibiciones establecidas en el Reglamento, la Ley 189-11 y el Reglamento
No. 95-12, jos fiduciarios de fideicomisos de oferta publica, miembros del consejo de administracion y, todos sus
gjecutivos y empleados, se encuentran prohibidos de:

a)

Adquirir, arrendar, usufructuar, utilizar o explotar, en forma directa o indirecta fos activos de fos
fideicomisos de oferta publica que administren.

G i SLIPE BINTE WE .
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b} Ser ejecutivo o empleado, asesor, gerente, administrador 0 miembro del consejo de administracion
de otro fiduciario y cualquier otro participante del mercado de valores.”

“Articulo 42. Actividades adicionales no permitidas. La Superintendencia podra establecer mediante norma de
cardcter general, actividades no permitidas adicionales o complementarias a las previstas en la presente Norma,
en procura de la mayor seguridad y transparencia a los fideicomisos de oferta publica.”.

5.17.6. Comisicnes y otros Gastos del Programa de Emisiones

Los fiduciarios de fideicomisos de oferta publica en ningln caso podran cobrar al fideicomiso los gastos gue no
se encuentren expresamente previstos en el contrato del programa de emisiones de valores de fideicomisc o
en este prospectio.

El siguiente cuadro detalla los gastos relativos al Programa de Emisiones, en los gue el Fideicomiso tendra que
incurrir a lo largo de ta vida del Programa de Emisiones. Las comisiones y gastos propios de la estructuracion del
Programa de Emisianes de Oferta Publica objeto del presente Prospecto fueron asumidos par el Fideicomisoc RD
VIAL. Los mismos se detallan a continuacion:

SIMV  WERcant te vaioRes
. APROBADO
Comisiones y Otros Gastos del Fideicomiso y su Emisién Unica ey
Gastos iniciales y recurrentes: 11 NOV 2023
Monto del Programa de Emisién | SHERCERY Dierts §6600,000,000.00
Tasa cambio: (DOP x 1,00 USD) 56.4094

Los montos en USD presentados a continuacion se encuentran expresados en pesos dominicanos a la tasa de
cambio indicada mas arriba

Gastos Iniciales y Puntuales

Gastos Iniciales {al momento de la emision)

y/o puntuales, expresados en DOP Fijos Variables

SIMV-Derecho de Deposito de Documentos 50,000.00 50,000.00
SIMV-Derecho de Inscripcion en el Registro 150,000.00 150,000.00
BVRD-Inscripcién Programa de Emisiones

{RDS400.00 por cada millén) 10,000,000.00 20,000,000.00
CEVALDOM-Inscripcién Programa de Emisiones  250,000.00 250,000.00
CEVALDOM-comision por pago/cobro de

principal o amortizacién 0.050% 25,000,000.00
Fiduciaria Reservas - Agente Estructurador 0.500% 250,000,000.00
inversiones Reservas y Parallax Valores Puesto

de Bolsa - Agente Colocador 0.100% 50,000,000.00
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Gastos de Mercadeo e Impresion de Prospectos

* 625,000.00 625,000.00
Otros Gastos Adicionales por servicios a
terceros 2,800,000.00 2,800,000.00

Total Gastos Iniciales y Puntuales (DOP) 348,875,000.00

Gastos Recurrentes

Total Gasto

Gastos Recurrentes Monto en USD Comision Annual

Calificadores de Riesgo* (USD 30,000.00) anuales 1,692,282.00
' BVRD- Mantenimiento anual inscripcién

emisién (RDS$30.00/cada millén) 750,000.00

SIMV- Mantenimiento y Supervision 15,000,000.00

Auditores Externos del Fideicomiso* 5,000,000.00

(USD 8,100.00)

Tarifa Representante de Tenedores* anuales 456,916.14

CEVALDOM- Pago de Derechos 2,250,000.00

Total Gastos Recurrentes Anuales 25,149,198.14
Notas:

1. Los costos varfar proporcionalmente a las caracteristicas de la emisién; plazo, monto y tasa de

rendimiento.

2. El porcentaje de mantenimientc anual de CEVALDOM varia dependiendo del rendimiento y la cantidad
de valores.

3. Los gastos marcados con un asterisco (*) estan sujetos a cambios por el proveedor,

4. Los costos de Cevaldom - Pago de Derechos estan calculados en base a una tasa de interés fija de 9.00%.
Los costos de la Superintendencia del Mercado de Valores por Mantenimiento y Supervision se calculan
en base al monto colocado con frecuencia de pago trimestral.

5. Se contemplan otros gastos adicionales por servicios a terceros.

CEVALDOM, S. A. v |la Bolsa de Valores de |a Replblica Dominicana se reservan el derecho de modificar sus
tarifas de servicios.

Las tarifas correspondientes a la Superintendencia del Mercado de Valores pueden ser posteriormente

modificadas. h|."| 0 -.;Ei?h :!EF.:.'i::f.;r.lf '
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5.17.7. Comisiones y Gastos a Cargo del Inversionista 27 NOV 2073
. Irecieis v |
Durante la vigencia de los valores objeto de la Emisién Unica podran existir ;o%ﬁ?f?%%%%’ﬂ?b%ﬁfﬂvprsionista.

El pago de tarifas relativas a la custodia y demads cargos correspondientes a las cuentas de depdsito de los
inversionistas en el depdsito centralizado de valores correran por cuenta de los Agentes de Deposito, este es su
correspondiente Intermediario de Valores.
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Sin embargo, los Intermediarios de valores podran transferir los referidos cargos a los inversionistas. £n este
caso, los Intermediarios de valores haran constar este hecho en el contrato que suscriba con el inversionista.
Las tarifas y comisiones que resulten aplicables podran ser consultadas en las péginas de internet de los
intermediarios de valores, y, en caso de que los Intermediarios de valores fuere transferir las comisiones
cobradas por el depdsito centralizado de valores al inversionista, las tarifas cobradas por dicha entidad podran
ser consultadas a través de su pagina web o directamente con su intermediario de valores.

A la fecha de la elaboracidn del presente prospecto, tas tarifas por los servicios prestados por CEVALDOM a los
Intermediarios de Valores y sus conceptos son los siguientes:

Comisién por custodia: RDS0.061 por cada RDS$1,000 bajo custodia, pagadero mensualmente.
Certificaciones y Constancias DOP 300.00
Cambios de Titularidad DOP 5,000.00
Registro de Prenda DOP 2,800.00
Transferencia de Valores entre Cuentas Mismo Titular DOP 300.00

CEVALDOM se reserva el derecho de revisar sus tarifas en cualguier momento, previa autorizacion de la SIMV.
El porcentaje por custodia mensual se calcula sobre el velumen promedio de valores depositados en la cuenta
de custodia.

Otras consideraciones:

1. El porcentaje por custodia mensual se calcula sobre el volumen promedio de valores depositados en la
cuenta de custodia.

2. Los Intermediarios de Valores contratadoes por cada inversionista tienen libertad, previa notificacion a la
SIMV y a la BYRD, de cobrar a sus clientes las comisiones que consideren necesarias. En este caso, los
intermediarios de valores acordaran con sus clientes la forma de cobro de las comisiones en cuestion.

3. En caso de que los Intermediarios de Valores acuerden con el inversionista transferir el costo de la
comisién de custodia cobrada a este por el depdsito centralizade de valores, podra acordarse la
deduccion de dicha comisidn de las utilidades o rendimiento v del monto de la liquidacion del valor de
fideicomiso a ser pagados al inversionista a través del depadsito centralizado de valores siempre y cuando
este haya sido designado agente de pago de la emision.

4. Queda a discreciéon del intermediario de valores el asumir dicha comisién. La indicada comisidn puede
variar durante la vida de os valores del fideicomiso. La BVRD se reserva el derecho de revisar sus tarifas
en cualquier momento, con previa autorizacion por parte de la SIMV,

5. Cevaldom y la BVRD se reservan el derecho de revisar sus tarifas en cualquier momento, con previa
autorizacion por parte de la SIMV.

6. De acuerdo a lo establecido en Jas disposiciones del articulo 360 de la Ley General de Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08: "El Fideicomiso soportara
las costas usuales de convocatoria y de celebracién de las asambleas generales y de |a publicidad de sus
decistones".

ARTENDE

Adicionalmente, se consideran las siguientes comisiones: o R e ‘
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Direccidn de Oferta Publica BASE DEL FRECUENCIA DE
TARIFA “—RECEPTOR—— Y \VALOR CALCULO PAGO
0.001120% por
. e cada DOP1 millén
Tarifa C por Supervision . . . .
. Superintendencia del negociado, por Por registro .
a fas Negociaciones y , Trimestral
. Mercado de Valores punta negociada de | del pacto
Operaciones
Valores de Renta
Fija.
0.00252% por cada
DOP1 millén
Tarifa C por Sistema de | Superintendencia del negociado, por Por registro Trimestral
Registro OTC Mercado de Valores punta negociada de | del pacto
Valores de Renta
Fija.
Commgnes por Bolsa de Valoresde la | RD$150.00 por Por cada Por cada
Operaciones en . s s e L
i Republica Dominicana | cada millén pperacién operacién
Mercado Secundario

Las tarifas correspondientes a la Superintendencia del Mercado de Valores pueden ser posteriormente
modificadas.

La Fiduciaria Reservas, el Fideicomiso para la Operacion, Mantenimiento y Expansién de la Red Vial Principal de
la Republica Dominicana (RD Vial), el Agente Estructurador y los Agentes Colocadores no son responsables de
aquellos cargos que puedan ser adicionados y no mencionados en el presente Prospecto, causados por
modificaciones a las regulaciones aplicables al presente Programa de Emisiones o por modificaciones realizadas
a los tarifarios de las entidades que prestan servicios relacionados al presente Programa de Emisiones.

5.18. Indicador de Cobertura de Servicio de Deuda

El presente Programa de Emisiones establece que el Fideicomiso RD Vial incluird un indicador de Cobertura de
Servicio de Deuda equivalente a 1.25x, a ser medido en base anual a partir del cierre del afio fiscal 2023 y sobre
sus estados financieros auditados anuales, determinado de la siguiente manera:

Indicador de Cobertura de Servicio de Deuda = EBITDA / Gastos Financieros + Porcion Corriente Deuda a Largo
Plazo >=1.25x

La periodicidad del cdlculo del indicador de cobertura de Servicio de Deuda, establecido en el presente
Programa de Emisiones sera remitido a la SIMV en los primeros quince (15) dias habiles posterior al ser
emitidos los estados financieros auditados de cada afio fiscal, iniciando con el periodo terminado el 31 de
diciembre 2023.

Si se generara un deterioro del Indicador de Servicio de Cobertura de Deuda y este queda por debajo del
nivel establecido, se tendra un periodo de cura de seis meses, para otorgar tiempo necesario de permitir
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regularizar cualquier aspecto de estacionalidad de tréafico u operativo que se haya podido evidenciar de manera
coyuntural en dicho periodo. Si luego de transcurrir los 6 meses del periodo de cura, se efectuaria una nueva
medicién con el corte no auditado del proximo semestre. En caso de persistir el deterioro del indicador, el
Fideicomiso RD Vial debera presentar ante la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana y al Representante de los tenedores de valores, un Plan de Ajuste con las medidas administrativas,
operacionales y financieras con revision trimestral que incluya la hoja de ruta correspondiente para restablecer
los niveles de la cabertura por encima de los niveles establecidos en el plazo presentado en dicho Pian. El Plan
de Ajustes antes mencionado debe ser aprobado por la Asamblea de la Masa de Tenedores. Se debera informar
a la Superintendencia del Mercado de Valores de la Replblica Dominicana como un hecho relevante cualquier
deterioro reflejado en el Indicador de Cobertura de Servicio de Deuda en caso de que el mismo este por debajo
del nivel establecido, asi como también se informara al Mercado como Hecho Relevante cualquier eventual Plan
de Ajuste y el eventual restablecimiento de dicho Indicador una vez sean alcanzados los niveles establecidos en
este Programa de Emisiones.

El representante de los tenedores de valores tiene la abligacion de verificar el calculo del indicader previamente
informado en esta seccidn del presente prospecto de emision y deberd mantener informado a los inversionistas
en caso de presentar un deterioro, adicionalmente, también informar a los inversionistas cuando se haya
restablecido. Por igual, el Fideicomiso RD Vial tiene el deber de informar sobre cualquier deterioro o
adecuacidn establecida en el Plan de Ajuste, en caso de gque se establezca un periodo de adecuacion.

En caso que el Indicador de Cobertura de Servicio de Deuda se presente por debajo del nivel establecido
previamente (1.25x), no implicara que el Fideicomiso RD Vial se encuentra en incumplimiento de sus
obligaciones financieras. Este indicador de Cobertura de Servicio de Deuda no representa un limite en
relaciéon a endeudamiento para el Fideicomiso RD Vial.
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De acuerdo al Centrato de Fideicomiso NUimero Uno (1) suscrito el dieciocho (18) de Octubre del 2013, el
Fideicomitente es el Estado Dominicano, representado por el Ministeric de Obras Publicas y Comunicaciones

(MOPC), cuyas generales se detallan a continuacion:

6. ELFIDEICOMITENTE

6.1. Generales

Ministerio de Obras Publicas y Comunicacion de la Repiblica Dominicana
(MOPC) en representacion del Estado Dominicano
Contacto: Deligne Alberto Ascencion Burgos, Ministro de Obras Publicas y

Comunicaciones
Calle Héctor Homero Hernandez Vargas, Esg. Horacio Blanco Fombona

Ensanche la Fe, Santo Domingo, D.N., Republica Dominicana
Tel.: (809) 565-2811; Fax: (809) 562-3382; www.mopc.gob.do
RNC No. 4-01-00740-1

El Ministerio de Obras Plblicas y Comunicaciones fue creado en el afio 1954 con el nombre de GUERRA, MARINA
Y OBRAS PUBLICAS, luego el 28 de diciembre del 1959 se conocié con el nombre de SECRETARIA DE ESTADO DE
OBRAS PUBLICAS Y COMUNICACIONES, nombre dado por ley el 28 de noviembre del 1966. Finalmente,
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mediante el decreto 56-10 del 8 de febrero de 2010 gue cambia los nombres de “Secretarias” por “Ministerios”,
esta pasa de Secretaria de Estado de Obras Publicas y Comunicaciones (SEOPC) a Ministerio de Obras Publicas
y Comunicaciones (MOPC),

Las funciones principales del Ministerio de Obras Publicas y Comunicaciones, son las siguientes:

El Fideicomitente es una institucion gubernamental centralizada del Estado Dominicang.

Disefiar y establecer los reglamentos sobre los cuales deben regirse las actividades relacionadas con la
construccion en sentido general.

Planificar, programar la ejecucion y efectuar los estudios socic-econdmicos y técnicos de proyectos viales
y de edificaciones requeridos para garantizar el establecimiento de las adecuadas redes de comunicacion
terrestre, aérea y maritima en todo el territorio nacional.

Garantizar la calidad en la ejecucion de obras de ingenieria y arquitectura en el pais, mediante el analisis,
evaluacidn y supervision de planos, presupuestos de ohras, asi como, calidad técnica del personal
involucrado en ia actividad.

Fiscalizar y supervisar las ohras publicas en ejecucién para garantizar que se cumpla con las normas vy
reglamentos establecidos para la actividad construccidn, asi como, que se cumpla con las
especificaciones establecidas en las contrataciones de obras.

Propiciar la participacién de los actores del sector construccidn a través de la realizaciéon de los concursos
y Sorteos requeridos para la ejecucion de obras.

Asegurar la calidad y cantidad de materiales utilizados en la ejecucion de obras viales y de edificaciones,
realizando los analisis correspondientes para garantizar que se cumpla con las especificaciones técnicas
establecidas.

Realizar el mantenimiento de las redes viales del pais para garantizar la segura y efectiva comunicacién
terrestre en el territorio nacional.

Establecer, supervisar y controlar el sistema de peajes nacionales a fin de asegurar los recursos
necesarios para el mantenimiento vial.

MiRCADD [
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6.1.1. Composicion Accionaria del Fideicomitente APROBADO f

T A KA 9nnn
L |\.!J'|l /| ':"!

. Direccion de Oferta Piblica |
6.1.2. Composicidn del Consejo de Administracion de! Fideicomitente e e

Debido a la naturaleza de la institucion fideicomitente, el Ministerio de Obras Publicas y Comunicaciones
{(MOPC) no posee un Consejo de Administracion. La maxima autoridad del MOPC es el Ministro de Obras Plblicas
y Comunicaciones, quien goza de |as atribuciones que les son conferidas a los Ministros por la Ley Orgénica de
ia Administracién Publica No. 247-12 del 14 de Agosto de 2012. Actualmente, el sefior Deligne Alberto Ascencidn
Burgos es el Ministro de Qbras Publicas y Comunicaciones, designado mediante Articulo 6 del Decreto No. 324-
20 dictado por el Presidente de la Republica, Lic. Luis Abinader, en fecha 16 de Agosto de 2020.

6.2. Reglas de Distribucién de los Fondos Obtenidos con la Colocacién de los Valores de Fideicomiso de

Renta Fija
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En la medida en que se vayan colocando los valores gue componen el presente Programa de Emisiones, los
fondos obtenidos durante la colocacidn seran conferidos a la Fiduciaria Reservas, S. A., en su calidad de Sociedad
Fiduciaria y Emisor con cargo al patrimonic del Fideicomiso RD VIAL para que los administre en nombre del
Fideicomiso para la Operacion, Mantenimiento y Expansion de la Red Vial Principal de la Repubtica Dominicana
(RD VIAL) segln se estipula en el Acapite 6.2.1. a continuacidn.

6.2.1. Uso de los Fondos provenientes del presente Programa de Emisiones
6.2.1.1. Monto Neto a Recibir como producto del presente Programa de Emisiones

Como preducto de la colocacion exitosa de los valores que componen el presente Programa de Emisiones, el
Fideicomiso RD VIAL recibird un monto neto de Cincuenta Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00/100
{RDS50,000,000,000.00), hahiendo recibido previe a la presentacién del presente Prospecto Simplificado el
monto de Veintidés Mil Ciento Setenta y Ocho Millones Doscientos Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP
22,178,200,000.00), como resultado de la colocacion de la Primera (1ra) Emisién, en tal sentido, mediante el
presente Prospecto Simplificado se presenta la oferta publica de la Segunda (2da) Emisién, que carrespondiente
a Seis Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 6,000,000,000.00).

6.2.1.2. Uso de los Fondos provenientes del presente Programa de Emisiones

Los fondos obtenidos de la colocacidn del presente Programa de Emision Publica de Valores, podran ser
utilizados para lo siguiente:

i Repago parcial o total de los compromisos financieros de corto vy largo plazo del emisor que mantiene el
Fideicomiso RD Vial, que asciende al 30 de septiembre de 2023 a RDS 48,430 Millones.

ii. Financiamiento de las siguientes obras que pertenecen al del plan de expansién vial que mantiene el

Fideicomiso RD Vial, segin fue aprobado en la segunda Resolucidn de la reunién del Comité Técnico,

celebrado en fecha 20 de octubre de 2021:

. Construccion y Terminacion de la Circunvalacién de Bani

. Construccion y Terminacion de la Circunvalacién de Azua Tramo by 1.

» Construccion y Terminacion de la Circunvalacion de San Francisco de-Maeers——

. Construccién y Terminacién de la Circunvalacién de Navarrete. :‘}E:FI’HDBADD ez |

. Ampliacién de la Av. Ecolégica. POl |

. Rehabilitacidn de la Carretera Duarte L £ NOV 2023 |
Direccion de Oferta Publica

ili. Financiamiento del Programa de Mantenimiento Mayor. Segun se indica e‘ﬁ%ekéu&u#&-lmarincisoilo
de| Contrato No. 1 suscrito el 18 de octubre de 2013, denominado Fideicomiso para la operacion,
mantenimiento y expansion de la Red Vial principal de la Republica Dominicana (RD VIAL) de Fideicomiso
nudmero uno (01), suscrito el 18 de octubre de 2013, denominado Fideicomiso para la operacion,
mantenimiento y expansién de la Red Vial principal de la Republica Dominicana (RD VIAL), aprobado
mediante Resolucién No. 156-13 del| Congreso Nacional y publicado en |a gaceta oficial No. 10735, de 25
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de noviembre de 2013.

El uso especifico de los fondos, segln se describié previamente, sera determinado en el Aviso de Colocacidn
Primaria y en el prospecto de emision correspondiente a cada emision del programa. Adicionalmente, en las
emisiones donde el uso de fondo incluya repago de compromisos financieros, se identificara en el Aviso de
Colocacion Primaria, las caracteristicas deuda y/o compromiso financiero que se estard pagando. Para la
segunda emision los fondos obtenidos serdn utilizados para lo siguiente:

i DOP 6,000,000,000.00 seran utilizados para el financiamiento del plan de expansidn vial que
mantiene el Fideicomiso RD Vial.

Los fondos provenientes del presente Programa de Emisiones no tienen como objetivo financiar la adquisicién
de establecimientos comerciales o compafias, ni de activos distintos a los relacionados con el giro normal del
modelo operativo del Fideicomiso RD VIAL.

Los fondos provenientes del presente Programa de Emisiones no seran utilizados para cubrir los gastos

asociados al presente Programa de Emisiones, estos seran cubiertos con los ingresos generados por las
operaciones del Fideicomiso RD VIAL.

6.3. Personas Vinculadas
Debido a la naturaleza juridica del Fideicomitente, el mismo esta vinculade al Estado Dominicano.

6.4. Calificaciones de Riesgo
Debido a que el Fideicomitente del Fideicomiso RD Vial es el Estado Dominicano representado por el Ministerio
de Obras Publicas y Comunicaciones {(MOPC), se asume gque el riesgo asociado al Fideicomitente equivale al
riesgo pais.

Las firmas calificadoras Standard & Poor’s (S & P Global), Moody’s y Fitch Ratings, emitieron la siguiente
calificacion de riesgo pais:

Fecha de f’“j:]—[-——-T—__ —

Calificadora Calificacion (*) calificacion N RO oy |
APROB

Fitch Ratings BB- Diciembre de 2022 i S

Moody’s Ba3 (+) Agosto de 2023 | ¢ £ NOV 2023 |

Standard & || b I'

poor's BB Diciembre de 2022 [ Hreccion de Oferta Pablicg |

{*) ver a continuacién una explicacién de estas nomenclaturas:
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Fitch Ratings

La calificacién "BB" indica una elevada vulnerabilidad al riesgo de impago, especialmente en caso de cambios
adversos en las condicicnes empresarizles o econdmicas a lo largo del tiempo; sin embargo, existe una
flexibilidad empresarial o financiera que respalda el servicio de los compromisos financieros.

Moody's

Las obligaciones calificadas como Ba3 se consideran especulativas y estdn sujetas a un riesgo de crédito
considerable.

Standard & poor’s

Una obligacién calificada como "BB" es menos vulnerable al impago que otras emisiones especulativas. Sin
embargo, se enfrenta a importantes incertidumbres continuas o a la exposicidn a condiciones empresariales,
financieras o econémicas adversas que podrian dar lugar a una capacidad inadecuada del deudor para cumplir
sus compromisos financieros sobre la obligacién.

En adicion las clasificadoras de riesgo utilizan +/- indicando las diferencias relativas de probabilidad de impago
o recuperacion para las emisiones en cada una de las escalas.

6.5. Razones para Constituir el Fideicomiso

El Estado Dominicano, actuando a través del Ministerio de Obras Publicas y Comunicaciones (MOPC) creé el
Fideicomiso para la Operacién, Mantenimiento y Expansién de la Red Vial Principal de la Replblica Dominicana
(RD VIAL) para crear de una estructura financiera independiente para la administracién transparente y eficiente
del Patrimonio Fideicomitido, con el propdsito de asegurar la adecuada operacidn de la Red Vial Principal de la
Republica Dominicana; asi como, la ejecucidn de las actuaciones y obras necesarias para su ampliacién,
rehabilitacién, conservacion y/o mantenimiento, incluyendo entre ellas, actividades de financiamiento. Dentro
de sus principales fines se encuentran:

1. Preservar y ampliar la Red Vial Principal de la Republica Dominicana, la cual constituye uno de los
patrimonios publicos de mayor valor para el Estado Dominicano.

2. Asegurar la utilizacion eficiente y transparente de los ingresos provenientes de las recaudaciones de |as
Tarifas de Peajes, de |la explotacidn comercial del derecho de vias, asi como de otras fuentes o ingresos
especializados o destinados al mismo, de manera gque se garantice la operacidon continua y el

mantenimiento rutinario de las vias que conforman la Red Vial Principal del pais S
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3. Proveer a los usuarios asistencia y servicios viales de alta calidad.

6.6. Grupo Econémico
l Direccion de Oferta Publica

Debido a que el Fideicomitente pertenece al Estado Dominicano, el mismo no pertenece a un Grupo Econdémico
en particular.
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6.7. Informacién Econdmica y Financiera

El presupuesto del MOPC es aprobadeo anualmente junto al presupuesto de las demas instituciones del Gobierno
Central de la Republica Dominicana bajo la Ley de Presupuesto General del Estado Dominicano, de conformidad
con las disposiciones de |a Ley Organica de Presupuesto para el Sector Publico No. 423-06 del 17 de noviembre
del 2006 y sus normas complementarias.

El Poder Ejecutivo somete al Congreso de la Republica, para su consideracién y aprobacion, el Proyecto de
Presupuesto de Ingresos y Ley de Gastos Publicos durante la segunda legislatura ordinaria, de acuerdo con lo
dispuesto por el Numeral 23 del Articulo 55 de la Constitucion de |a Replblica y el Articulo 40 de la precitada
Ley 423-06.

El CAPITULO VII, Articulos 59 y siguientes de la Ley 423-06, se refiere a la “EVALUACION DE LA EJECUCION
PRESUPUESTARIA”, indicando que la Direccion General de Presupuestc (DIGREPRES), dependencia del
Ministerio de Hacienda de la Republica Dominicana, evaluara la ejecucién del Presupuesto de Ingresos y Ley de
Gastos Publicos realizada por los organismos del Gobierno Central, por las Instituciones Descentralizadas o
Auténomas no Financieras y por las Instituciones Publicas de la Seguridad Social, tanto en forma periddica
durante el ejercicio presupuestario, como al cierre del mismo.

Para cumplir con este mandato de ley, los organismos e instituciones publicas deben: a) Llevar registros
permanentes de la informacion de la produccién de bienes y servicios y los beneficiarios atendidos, siguiendo
las normas técnicas dictadas por la Direccién General de Presupuesto; b} Hacer su propia evaluacion fisica y
financiera, especificando los resultados y los obstdculos e inconvenientes que deberan superar para mejorar sus
procesos de gestion y alcanzar mayor eficacia y eficiencia en su consecucién, siguiendo las normas técnicas
dictadas por fa Direccion General de Presupuesto; ¢} Informar a la Direccion General de Presupuesto sobre la
produccion de bienes y servicios y los beneficiarios atendidos y la evaluacion realizada segin el numeral
anterior, identificando los medios de verificacion respectivos.

Esta informacidn es remitida por la Direccion General de Presupuesto a la Direccién General de Contabilidad
Gubernamental para ser utilizada en la elaboracién del Estado de Recaudacion e Inversién de las Rentas del
ejercicio respectivo.

La Direccion General de Presupuesto debe por su parte: a) Analizar las variaciones entre los objetivos y metas
programados can relacion a lo ejecutado y determinard sus causas; b) Verificar el grado de ejecucidn de las
apropiaciones presupuestarias aprobadas por el Congreso de la Republica; c) Realizar un analisis critico de la
variacion entre las relaciones insumo producto programadas con respecto a las ejecutadas y estimara los efectos
de las mismas; d) Evaluar las desviaciones gque pudieran producirse entre los resultados econdmicos y
financieros presupuestados con respecto a lo ejecutado para el Gobierno Central, las Instituciones
Descentralizadas y Autdénomas no financieras y las instituciones Publicas de Seguridad Social, con relacion a lo
efectivamente obtenido.

Los informes periddicos preparados por la Direccion General de Presupuesto en relacion con la ejecucion
presupuestaria deben ser elevados al Ministro de Hacienda. Una vez aprobados por éste, son remitidos al

Presidente de la Republica. P - =
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El Ministro de Hacienda debe presentar al Congreso de la Republica a mas tardar el 31 de Julio de cada afio, un
informe sobre el estado de ejecucion del primer semestre de los ingresos, gastos y financiamiento del
presupuesto del afio en curso.

Las siguientes leyes de Presupuesto General del Estado para los afios 2019-2023 (*):

- Ley 61-18 que aprobo el Presupuesto General del Estado para el afio 2019

- Ley 506-19 que aprobd el Presupuesto General del Estado para el ano 2020
- Ley 237-20 que aprob¢ el Presupuesto General del Estado para el afio 2021
- Ley 345-21 que aprobd el Presupuesto General del Estado para el afio 2022
- Ley 366-22 que aprobd el Presupuesto General del Estado para el afio 2023

Para obtener mas detalle sobre |a elaboracion del Presupuesto General del Estado Dominicano, la asignacién
eficiente de los recursos financieros piblicos y la ejecucion presupuestaria, entre otros, es posible visitar la
pagina web de la Direccion General de Presupuesto (DIGEPRES), que es parte del Ministerio de Hacienda de Ia
Republica Dominicana, www.digepres.gob.do.

(*) A continuacién se presentan los enlaces donde pueden acceder a estos presupuestos:

https://www.digepres.gob.do/presupuesto/gobierno-general-nacional/ley-de-presupuesto-2019/
https://www.digepres.gob.do/presupuesto/gohierno-general-nacional/ley-de-presupuesto-2020/
https://www.digepres.gob.do/presupuesto/gobierno-general-nacional/ley-de-presupuesto-2021/
https://www.digepres.gob.do/presupuesto/gobierno-general-nacional/ley-de-presupuesto-general-del-

estado-2022/

https://www.digepres.eob.do/presupuesto/gobierno-general-nacional/ley-de-presupuesto-general-del-

estado-2023/
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7.1. Caracteristicas de los Activos del Fideicomiso

Direccion de Oferta Pablica |
Los activos que componen el Fideicomiso son los derechos de uso ﬁprﬁén de los bienes piblicos
necesarios para prestacion de los servicios viales y los recursos liquidos derivados de estos derechos. Estos
podran ir variando a lo largo de la vida del Fideicomiso mediante la inclusién de bienes y derechos adicionales
aportados por el Fideicomitente, previa aprobacién del Congreso Nacional cuando sea exigido por la
Constitucion de la Repiblica. Una vez transferidos los bienes al Fideicomiso, los mismos permaneceran alli hasta
el vencimiento del mismo. El listado de los bienes y derechos que componen el Patrimonio Fideicomitido se

detallan en el Acépite 7.3 del presente Prospecto de Emisidn.

7.2. Procedimientos y Metodologia de Valoracion de los Activos del Fideicomiso
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Los activos del fideicomiso son considerados intangibles y fueron contabilizados a su costo de conformidad con
la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 38 “Activos Intangibles”. La medicidn del costo del activo intangible
fue determinada en base al valor de mercado de los pasivos asumidos por el Fideicomiso al momento de recibir
los derechos de cobros. Esto se explica en la NIC, Parrafos 45 al 47:

- Parrafo 45: Algunos activos intangibles pueden haber sido adquiridos a cambio de uno o varios activos
no monetarios, 0 de una combinacion de actives monetarios y no monetarios. La siguiente discusidn se
refiere solamente a Ja permuta de un activo no monetario por otro, pero también es aplicable a todas
las permutas descritas en el primer inciso de este parrafo. El costo de dicho activo intangible se medira

por su valor razonable, a menos que (a) la transaccion de intercambio no tenga caracter comercial, o (b)
no pueda medirse con fiabilidad el valor razonable del activo recibido ni el del activo entregado. El activo
adquirido se medira de esta forma incluso cuando la entidad no pueda dar de baja inmediatamente el
activo entregado. Si el activo adquirido no se mide por su valor razonable, su costo se medira por el
importe en libros del activo entregado.

- Parrafo 46: Una entidad determinard si una transaccidén de intercambio tiene caracter comercial
mediante la consideracion de la medida en que se espera que cambien sus flujos de efectivo futuros
como resultado de la transaccion. Una transaccion de intercambio tiene naturaleza comercial si:

a) La configuracion (riesgo, calendario e importe) de los flujos de efectivo del activo recibido difiere
de la configuracion de los flujos de efectivo del activo transferido: o

b) El valor especifico para la entidad, de la parte de sus actividades afectadas por la permuta, se ve
modificado como consecuencia del intercambio; y

¢) Ladiferenciaidentificada en (a) o en (b) es significativa al comprarla con el valor razonable de los
activos intercambiados.

Al determinar si una permuta tiene caracter comercial, el valor especifico para la entidad de la parte de sus
actividades afectadas por la transaccion debera tener en cuenta ios flujos de efectivo después de impuestos. £l
resultado de estos anélisis puede ser claro sin que una entidad tenga gque realizar calculos detallados.

- Péarrafo 47: En el apartado (b} del parrafo 21 se especifica que una condicion para el reconocimiento de
un activo intangible es gue el costo de dicho activo pueda ser medide con fiahilidad. El valor razonable
de un activo intangible, puede medirse con fiabilidad si (a) la variabilidad en el rango de las mediciones
del valor razonable del activo no es significativa, o (b) las probabilidades de las diferentes estimaciones,
dentro de ese rango, pueden ser evaluadas razonablemente y utilizadas en la medicién del valor
razonable. Si la entidad es capaz de medir de forma fiable los valores razonables del activo recibido o del
activo entregado, se utilizara el valor razonable del activo entregado para medir el costo del active

recibido, a menos que se tenga una evidencia mas cla or razonable del activo recibido.
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De acuerdo a lo establecido en la Clausula Quinta (5). Patrimonio Fideicomitido del Contrato de Fideicomiso
Numero Uno (1) suscrito el dieciocho (18] de Octubre del 2013, los activos que conforman el Patrimonio
Fideicomitido son los siguientes Bienes y Derechos:

a)

b)

Los derechos de uso y explotacion de fos bienes publicos que sean necesarios para prestacion de los
servicios viales, entre los cuales se encuentran los derechos de usc y explotacién de la infraestructura
de las Estaciones de Peaje, detallados en el documento que se incluye como Anexo 4 del Contrato de
Fideicomiso Numero Uno (1) suscrito el dieciocho (18) de Octubre del 2013.

Los derechos de cobro y recaudacion de peajes de las estaciones de peaje que actuaimente operan en
la Red Vial Principal, las cuales se describen en el Anexoe 5 del Contrato de Fideicomiso Numero Uno (1)
suscrito el dieciocho (18) de Octubre del 2013, mas los derechos de cobro y recaudacion en aguellas
otras Estaciones de Peaje que en el futuro se incorporen a la Red Vial Principal.

Los ingresos provenientes del dereche de cobro y recaudacion de peajes a que se refiere el inciso b) que
antecede.

La explotacién comercial del Derecho de Via de la Red Vial Principal.

Los ingresos provenientes del derecho de cobro y recaudacion de la explotacién comercial del Derecho
de Via a que se refiere el inciso d) que antecede.

Los recursos liguidos que se incorporen al Patrimonio Fideicomitido derivados de los derechos y bienes
afectos al fideicomiso, su inversidn y reinversion, las ganancias de capital, intereses y demas
rendimientos financieros que generen los bienes fideicomitidos.

Los recursos gue se obtengan de endeudamientos que Fiduciaria Reservas, S.A. contrate por cuenta y
orden del fideicomiso y con cargo al Patrimonio Fideicomitido.

Los recursos provenientes de eventuales emisiones de titulos en el mercado de capitales nacional o
internacional o de cualquier otro esquema de financiacion de aceptacidn nacional o internacional.

Las contribuciones futuras que en su caso fueran aportadas por el Fideicomitente como parte del
Presupuesto General de la Nacién.

Los bienes y/o derechos que en el futuro sean aportados por el Fideicomitente, previa aprobacion del
Congreso Nacional cuando sea exigido por la Constitucion de la Republica.

Los recursos que terceras personas aporten al fideicomiso en calidad de donativos a titulo gratuito.

Los demds ingresos gue reciba o adquiera par cualquier titulo legal, y que colaboren a la consecucion del
objeto del fideicomiso.

7.3.1. Descripcidn de las Estaciones de Peaje

Desde la creacion y puesta en marcha del Fideicomiso RD VIAL en Octubre del afio 2013, se ha venido trabajando
en una serie de medidas para darle un uso eficiente a los fondos que son recaudados diariamente en las
estaciones de peaje. El Fideicomiso RD VIAL tiene a su cargo la operacion de 16 peajes a nivel nacional y mas de
516 perscnas que trabajan diariamente en tres turnos diferentes, siendo el primer turno de 6:00 a.m. a 2:00
p.m., el segundo turno de 2:00 p.m. a 10:00 p.m. y el tercer turnc de 10:00 p.m. a 6:00 a.m, Al 30 de Septiembre
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de 2023, estas 16 estaciones de peaje tienen un flujo vehicular promedio diario de 203,812 vehiculos, con una
recaudacién promedio diario de aproximadamente RD$21 millones. Las estaciones de peaje que administra el
Fideicomiso RD VIAL se detallan a continuacion:

El Fideicomiso RD VIAL administra un conjunto de estaciones de peaje distribuidas a través del territorio
nacional, las cuales se encuentran distribuidas a través del territorio nacional y presentan una alta diversificacion
respecto al destino y naturaleza del trafico que transita por las mismas, beneficidndose del dinamismo en las
actividades turisticas, industriales, portuarias, agricolas y urbanas en las zonas de su ubicacion.

Estacién de Peaje “Las Américas”

Estacion de peaje unidireccional ubicada en el Kildmetro 22 de |a Autopista Las Américas, |a cual consiste de una
via de 67.5km que une la ciudad de Santo Domingo con la localidad de La Romana. A la fecha de la elaboracién
del presente Prospecto de Emisidn, es el peaje con mayor volumen de operaciones y representa un 18% del
trafico total de los peajes administrados por el Fideicomiso RD VIAL y un 13% de la recaudacién total.

Estacion de Peaje “Sanchez”

Estacion de peaje unidireccional ubicada en el Kilémetro 12 de la Autopista Sanchez, la cual consiste de una via
de 44.6km que une a San Cristébal con la localidad de Bani. A |la fecha de la elaboracién del presente Prospecto
de Emisidn, es el segundo peaje con mayor volumen de operaciones y representa un 12% del tréfico total de [os
peajes administrados por el Fideicomiso RD VIAL y un 9% de la recaudacién total.

Estacién de Peaje “Duarte”

Estacion de peaje unidireccienal ubicada en el Kildmetro 25 de la Autopista Duarte, la cual consiste de una via
de 100km que une la ciudad de Santo Domingo con la ciudad de Santiago de los Caballeros. A la fecha de la
elaboraciéon del presente Prospecto de Emisidn, es el tercer peaje con mayor volumen de operaciones y
representa un 12% del trafico total de los peajes administrados por el Fideicomiso RD VIAL y un 10% de la
recaudacion total.

Estacién de Peaje “6 de Noviembre”

Estacion de peaje unidireccional ubicada en el Kildmetro 3 de la Autopista 6 de Noviembre, la cual consiste de
una via de 21.3km que une la ciudad de Santo Domingo con San Cristébal. A la fecha de la elaboracién del
presente Prospecto de Emision, es el quinto peaje con mayor velumen de operaciones y representa un 11% del
trafico total de los peajes administrados por el Fideicomiso RD VIAL y un 8% de la recaudacion total.

Estaciones de Peaje “Coral | y Coral II”

Estaciones de peaje bidireccionales ubicadas en el Kildmetro 8 y Kilémetro 52 de la Autopista del Coral, la cual
consiste de una via de 105km que facilita el transito en una de las zonas turisticas mas importantes del pafs,
uniendo localidades claves como La Romana, Bayahibe, Higliey Punta Cana, Bavaro, Cap Cana, Macao y Uvero
Alto. Ala fecha de la elaboracion del presente Prospecto de Emisién, combinados son el cuarto peaje con mayor
volumen de operaciones y representa un 14% del trafico total de los peajes administrados por el Fideicomiso
RD VIAL y un 13% de la recaudacion total.

Estacion de Peaje “La Romana” Estacidn de peaje bidireccional ubicada en el Kildémetro 8 de la Autopista 6 del
Este, la cual consiste de una via de 30km que hace una circunvalacién de |a localidad de La Romana y conecta a
la Autopista del Este con |a Autopista del Coral. A la fecha de la ela el-presente Prospecto de Emisidn,
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este peaje representa un 7% del trafico total de los peajes administrados por el Fideicomiso RD VIAL y un 21%
de la recaudacidon total.

Estacidn de Peaje “Santiago”

Estacion de peaje bidireccional ubicada en el Kildmetro 21.8 de la Circunvalacidn Santiago, la cual consiste de
una via de 24km que hace una circunvalacion de la ciudad Santiago de los Caballeros. Esta estacion de peaje
inicio operacicnes en el afio 2014, y a la fecha de la elaboraciéon del presente Prospecto de Emisidn, representa
un 6% del trafico total de los peajes administrados por el Fideicomiso RD VIAL y un 7% de la recaudacion total.

Estaciones de Peaje “Circunvalacion Juan Bosch Tramo |, - Tramo |l y Tramo }-B”

Estaciones de peaje bidireccionales ubicadas en el Kilémetro 5.25,Kilémetro 8 y Kilometro 34 de la
Circunvalacion Juan Bosch, la cual consiste de una via de 61.8km que circunvala la ciudad de Santo Domingo y
gue permite mejorar el intercambio comercial, turistico vy cultural en todo el pais ya que enlaza, las regiones
Este, Norte y Sur del territorio nacional. Estas estaciones de peaje entraron en operaciones en el afio 2015 y
2020, y a la fecha de la elaboracién del presente Prospecto de Emisién, representan un 21% del trafico total de
los peajes administrados por el Fideicomiso RD VIAL y un 30% de la recaudacion total.

Estaciones de Peaje “Autovia del Nordeste Catey, Guaraguao, Naranjal, y Marbella”

Estaciones de peaje bidireccionales en el trayecto que une la autopista de Las Américas a la altura del Kilémetro
20, con la carretera Nagua — Samana, en el paraje de Rincén de Molinillo, la cual consiste en una via de 106km
que circunvala la ciudad de Santo Domingo y enlaza, las regiones Este, Norte del territorio nacional. Estas
estaciones de peaje entraron en operaciones en el afio 2008. La misma ha pasado a la administracion de RD Vial
a partir de enero 2022, luego de que el Gobiernoc Dominicano cancelara en contrato sostenido anteriormente,
incorporando de esa manera dicho peaje a RD Vial y modificando el tarifaric a partir de la fecha mencionada.

Estaciones de Peaje Circunvalacion de Azua:

Esta estacion de peaje inicia en |a entrada de la ciudad de Azua, hace un recorride de 13.5 kilémetros para
reencontrarse c¢on la carretera Sanchez, pasando el rio Jura, a la entrada de la comunidad de Los Jobillos, y
también muy cerca de la Zona Franca de Azua. la construccién de esta obra, con una inversidn de mas de
RDS5,000 millones, beneficia a una poblacién de mas de 800,000 habitantes y e influird en la dinamizacion de
la econcmia de las zonas aledafias.

7.3.1.1.  Pdlizas de Seguro de las Estaciones de Peaje

La Fiduciaria Reservas con carge al patrimonio del Fideicomiso RD VIAL contrata pdlizas de seguro contra
incendio y lineas aliadas para las estaciones de peaje. Estas polizas de seguro se renuevan de manera anual.

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto, las pdlizas de seguro estan contratadas con Seguros
Banreservas, ascienden a un monto asegurado de RD$820,450,671.81 y se encuentran vigentes hasta el 31 de
Diciembre del 2023.
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7.3.2. Tarifario Vigente en las Estaciones de Peajes :
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Las tarifas de peajes establecidas por categoria por carretera son las siguientes;
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Carreteras

Categoria 1

Categoria 2

Categoria 3

Categoria 4
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Categoria 5

|
| |
RD$120.00 RDS$180.00 RDS$240.00

RD$120.00 RD$180.00 RDS240.00

RDS$200.00 RDS300.00 RDS$400.00

RD$200.00 RDS$300.00 RD$400.00

RD$60.00 RDS$300.00

RD$60.00 RD$300.00

RDS$100.00 RD$600.00

RD$100.00 RDS$600.00

RDS100.00 RD$200.00 RD$300.00

RD5120.00 RD$180.00

RD$300.00 RDS$400.00

RD$400.00 RDS$600.00

RDS60.00 RD$240.00

RDS200.00 RDS500.00

RDS$100.00 RD$120.00 RDS$180.00 RDS$240.00
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7.3.3. Operatividad y Manejo de los Activos gue componen el Fideicomiso

Direccion de Oferta Pablica

El Fideicomiso RD VIAL fue creado con la finalidad de asegurar el adecuado funcionamiento de Ta Red Vial
Principal y la debida ejecucién de las obras para la ampliacién y/o mantenimiento de las vias que conforman
dicha red. Asimismo, dentro de los objetivos principales del fideicomiso se encuentran la supervisién del
funcionamiento de las estaciones de peajes y proveer a los usuarios asistencia y seguridad vial.

El funcionamiento del fideicomiso esta basado en tres grandes pilares:

- Toma de Decisiones: El Comité Técnico es el érgano que tiene a su cargo la aprobacién de planes y
proyectos a ser ejecutados con el patrimonio del fideicomiso. El mismo esta compuesto por los Ministros
de Hacienda, Planificacion y Desarrollo y Obras Pablicas y Comunicaciones.

- Administracién de los Fondos: Fiduciaria Reservas es la entidad encargada de administrar los fondos de
manera transparente y eficiente, de conformidad a lo establecido por el Comité Técnico, respetando el
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objeto del fideicomiso. En adicion a esto, los procesos de compras y contrataciones realizados con fondos
de RD VIAL cumplen con |a Ley 340-06, sobre compras y contrataciones de bienes, servicios, obras y
concesiones, de fecha 18 de Agosto del 2006, su reglamento de aplicacién y deméas normas de
contrataciones publicas.

Para el adecuado cumplimiento de los objetivos del fideicomiso, Fiduciaria Reservas, por orden y cuenta
del Fideicomiso RD VIAL maneja una cuenta recaudadora en la cual se reciben todos los ingresos
derivados del recaudo de peajes de las diferentes estaciones. Posteriormente, Fiduciaria Reservas debe
transferir dichos ingresos a una cuenta del fondo general del fideicomiso para registrarlos, invertirlos y
destinarlos a las diferentes cuentas conforme se establece en el contrato del fideicomiso. Las cuentas
anteriormente mencionadas, asi como cualguier cuenta que Fiduciaria Reservas mantenga por cuentay
orden del fideicomiso se manejan completamente separadas e independientes a las cuentas bancarias
del Fideicomitente.

Los traslados del efective recaudado en cada estacion de peaje son trasladados diariamente por una
empresa especializada en el traslado de valores directamente a la entidad financiera en el que el
fideicomiso mantiene sus cuentas bancarias. El traslado de dichos recursos se realiza con el
acompafiamiento de personal militar, el cual vela porgue este procedimiento se realice de acuerdo a los
protocaolos de seguridad existentes.

- Supervision Técnica y Operativa: La Oficina Coordinadora del Fideicomiso RD VIAL fue creada por el
Ministerio de Obras Publicas y Comunicaciones (MOPC) exclusivamente para supervisar v fiscalizar las
operaciones de las estaciones de peajes y de las obras gue se ejecutan eon los fondos del fideicomiso.

El Fideicomiso RD VIAL cuenta con procedimientos establecidos para las operaciones de las estaciones de peajes,
abarcando todas las actividades asociadas a la gestion de las operaciones de cobro del derecho de paso de los
conductores que transitan por las vias que conforman la Red Vial Principal de la Republica Dominicana.

El personal encargado de la recoleccion de los peajes debe seguir el protocolo establecido por La Oficina
Coordinadora del Fideicomiso RD VIAL para el cobro de las tarifas. Dentro de los mecanismos de contro! se
encuentran los siguientes:

- los colectores deberan recibir de la béveda al inicio de cada turno un fondo base para el inicio de sus
operaciones.

- Los colectores deberan entrar y permanecer en la cabina que le corresponde sin llevar nada consigo, por
lo que considerando la naturaleza de sus labores y los riesgos asociados a las mismas tienen prohibido
ingresar a su espacio de trabajo dinero en efectivo, celulares, alimentos o bebidas, carteras o bultos, asi
como tampoco les esta permitido utilizar vestimenta con bolsillos.

- Los colectores deberan reponer a mas tardar el proximo dia que le corresponde laborar la diferencia de
efectivo establecida como faltantes en los cierres de sus operaciones.

- Estahlecimiento de niveles de operaciones para retiro de efectivo en cada es
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- Almomento del retiro de efectivo de cada caseta de cobro, el supervisor de turno debe recibir el efectivo,

contar la suma recibida y firmar un formulario de acuse de recibo.

- Al momento de depésito en las bovedas, debe completar un formulario de acuse de recibo, el cual debe

ser firmado por un empleado de boveda.

Asimismo, en cada estacion de peaje el fideicomiso cuenta con sistemas de controles robustos que permiten
asegurar el correcto cobro de la tarifa de peaje correspondiente a cada vehiculo. A continuacién, se presenta
un diagrama contentivo de los puntos de control con los que cuenta cada estacion de peaje:

LEYENDA
Caseta de Cobro 7 Barrera DAC
Set de Cortinas Opticas de Entrada 8 Sensor de Altura

Set de Cortinas Opticas de Salida 10 Display de Usuario

fo TN 5 N N S I N

Detector de Masa Metdlicade Entrada 9 Camara de Video/ Foto

Detector de Masa Metalica de Salida 11 Antena de Lectura de TAGS
Captores de Ejes Duales y Simples 12 Semaforo de Marquesina

Los sistemas a los gue los colectores de peajes tienen acceso cuentan con la mas avanzada tecnologia para evitar
errores en la categorizacidn de los vehiculos, asi como errores en cuanto a los montos a ser cobrados a cada

tipo de vehiculo que transita la red vial,

7.3.4. Sistema de Fiscalizacion Interna

Las Operaciones de Peajes del Fideicomiso RD VIAL se realizan bajo el control de un Sistema Interno de
Fiscalizacidn, que consiste de chequeos y reconciliaciones que aseguran una adecuada contabilizacion, registro

y auditoria de las recaudaciones.

El proceso de auditoria de las recaudaciones se centraliza en la reconciliacién de

dos SRR dos:
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= Un Sistema que registra las recaudacicnes en efectivo y pagos electrénicos.

* Oftro Sistema que registra el conteo vy clasificacion de vehiculos en cada carril de cada estacién de peaje.

* En cada estacién de peaje se genera diariamente un documento de cuadre que se transfiere a un
departamento centralizado de contabilidad junto con el comprobante de deposito correspondiente
certificande que los montos verificados de las recaudaciones fueron depositados en la cuenta
recaudadora del fideicomiso.

+ £l departamento centralizado de contabilidad emite un formulario detallando los eventos significantes
de principio a fin del dia operacional de recaudacion {Acta de Auditoria}. El Acta de Auditoria detalla |a
fecha/hora y monto de ingreso en efectivo y electrénico recaudado e incluye los siguientes documentos
claves:

— Reporte Detallado de Ingresos: se utiliza como soporte de las recaudaciones en efectivo
detalladas en el acta de auditoria.

— Reporte de Pagos Electronicos: se usa como soporte de las recaudaciones electrdnicas detalladas
en el acta de auditoria

— Reporte de Reconciliacion: se utiliza para determinar faltantes o excesos de efectivo en cada
carril basado en la comparacion de lo declarado por el cajero con lo gue el sistema registra y
calcula de manera automatica a través de los diferentes sensores instalados en el carril.

7.4. Sobre el Comité Técnico

El Contrato del Fideicomiso RD VIAL en su Clausula Novena (9) establece los lineamientos para la constitucion
del Comité Técnico, cuyo contenido se resume en el presente Acapite.

Segun se establece en el Contrato del Fideicomiso RD VIAL, el Comité Técnico es el érgano auxiliar del
Fideicomiso RD VIAL, el mismo estd compuesto de tres (3) miembros: i) £l (la) Ministro (a) de Hacienda, quien
funge como Presidente, ii) El {la) Ministro (a) de Economia, Planificacién y Desarralto, quien funge como
Vicepresidente, vy iii) El (Ia) Ministro {a) de Obras Pdblicas y Comunicaciones, quien funge como Secretario
Técnico. El caracter de miembro es conferido al cargo v no a la persona (exoficio), por lo que, en caso de
ausencia, incapacidad, muerte o renuncia de alguno de sus miembros, este sera sustituido por la persona que
ejerza el cargo designado para miembro del Comité Técnico.

Cada miembro tendra derecho a un (1) voto y no podra abstenerse de votar. Las decisiones del Comité Técnico
se tomaran por mayoeria de votos de los presentes, salvo aguellas sesiones que se integren con solo dos (2) de
sus miembros, en la cuales se tomaran por unanimidad.

Asi mismo, la Fiduciaria Reservas es invitada permanente a las reuniones de} Comité Técnico con voz pero sin
voto v el representante o director de la Oficina Coordinadora General de Proyectos del Fideicomiso RD VIAL del
MOPC es invitado permanente a las reuniones del Comité Técnico con voz, pero sin voto. Estas personas son
responsables de asistir personaimente a las reuniones, pero en casos excepcionales en gue no puedan asistir,
podran designar un suplente previa comunicacion escrita al Comité Técnico.

Por estos cargos dentro del Comité Técnico, los miembros no reciben ninguna rr&ﬁb&eﬁéﬂrm,qqe._lqsfmﬂmos
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De igual manera, el Comité Técnico podrd invitar a participar en sus reuniones a asesores profesionales
independientes, segun lo estime conveniente en razon del caracter especifico de determinada sesién y cuya
presencia pueda contribuir a complementar el conocimiento sobre uno o mas de los asuntos del arden del dia.
En ese caso, los invitados tendran voz, pero no voto.

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto, el Comité Técnico estd compueste por los siguientes
miembros e invitados:

Lic. José Manuel Vicente Ministro de Hacienda Presidente

Lic. Pavel Ernesto Isa Contreras

Ministro de Economia,

e Vicepresidente
Planificacidn y Desarrollo P

Ing. Deligne Alberto Ascencién

Ministro de Obras Pablicas y

L Secretario Técnico
Comunicaciones

Burgos

Presidente del Consejo de
Directores de la Fiduciaria
Reservas, 5. A,

Lic, Samuel Pereyra Rojas Invitado Permanente

Director General de la Oficina
Coordinadora General de
Proyectos del Fideicomisc RD VIAL

Lic. Jean Luis Rodriguez Invitado Permanente

De conformidad con el articulo 11 del Contrato de Fideicomiso Numero Uno (1), el comité técnico tiene las
siguientes facultades:

Establecer [as estrategias y los parametros generales para la consecucion de los fines del Fideicomisc RD
VIAL.

Requerir de la fiduciaria el cumplimiento de las instrucciones gue le imparta de conformidad con el
objeto y fines del Fideicorniso RD VIAL.

Dictar y aprobar los lineamientos operativos bajo las reglas de funcionamiento y operacién en un
memoerandum adicional al Fideicomiso RD VIAL,

Establecer y aprobar los lineamientos del sistema de control interno del Fideicomiso RD VIAL para
asegurar el correcto destino de los recursos.

Aprobar el destino de los recursos y pagos debiendo sujetarse a los fines, asi como al orden y prelacién
de pagos sefialado en el Contrato del Fideicomiso RD VIAL.

Aprobar los estados financieros no auditados; asi como, los estados financieros auditados del
Fideicomisa RD VIAL.

Aprobar la estructura de la Oficina Coordinadora General de Proyectos del Fideicomiso RD VIAL del
MOPC propuesta por el Ministerio de Obras Publicas y Comunicaciones.

Aprobar el nombramiento del Director General de la Oficina Coordinadora General de Proyectos del
Fideicomiso RD VIAL del MOPC, a propuesta del Ministerio de Obras Plblicas y Comunicaciones.
Aprobar montos, condiciones y términos de endeudamientos y otorgamiento de garanhas aSI como la
emisién de titulos o bonos con cargo al Patrimonio Fideicomitido.
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