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ADVERTENCIA AL PUBLICO INVERSIONISTA

La autorizacion de la Superintendencia del Mercado de Valoves y la inscripeion en el Regisiro del Mercado de
Valores no implican certificacion ni responsabilidad alguna por parte del ente vegulador, respecto de la
solvericia de los Fideicomisos de Oferta Publica inscritos en ef citado Registro, ni del precio, suscripcidn o
rentabilidad de los Valores de Fideicomiso que se emitan con cargo a los mismos, ni garantia sobre las bondades
de diches Valores.

La informucion contenida en este Suplemento del Prospecto de Emision y sus anexos es de responsabifidad
exclusiva de Fiduciaria Reservas, 8. 4. y del o los responsables gue han participado en su elaboracion, cuyos
nombres apurecen en el presente Suplemento del Prospecto de Emisidn, El inversionista debe evaluar la
conveniencia de la adquisicion de estos Valores de Fideicomiso, teniendo presente que el inico responsable del
pago de fos Valores de Fideicomiso es ef Fideicomiso RD VIAL. Los Valores de Fideicomiso serdn pagados
exclusivamente con los actives del Fideicomiso de Oferta Publica y sus flujos. La docmmentacion relacionada
con la presente Oferia Piiblica es de cardcter pithlico y se encuentra disponible para el priblico en general en el
Registro del Mercado de Valores.

Fiduciaria Reservas, 8. A. se encuentra sujeta @l cumplimiento de la Ley 249-17 sobre Mercado de Valores y
sus reglamentos y resoluciones dictados por ef Consejo Nacional del Mereado de Valores y la Superintendencia
del Mercadeo de Valores, en lo refutive al efercicio de sus actividades o servicivs, Asimismo, serin de aplicucion
supletoria en los asuntos no previstos especificamente en lus anteriores normas, las disposiciones penerales del
dereche administrative, la legislacidn societaria, comercial, monetaria y financiera, de fideicomiso, el devechno
eomin y los uses mercantiles, conforme aplique a cada caso.

En ese seniido cabe descatar que el cumplimiento regulatorvio y normative de la informacion plasmada en la
documentacion correspondiente al presente Fideicomise de Oferta Pihlica de Valores es de entera
responsabilidad de Fiduciaria Reservas 8. A. Por tanto, en caso de contradiccion entre el contenido del presente
documento y la normativa vigente al momento, prevalecerdn las disposiciones normativas y el marco juridico
aplicable, hecho gue conllevara a lo modificacion automdrtica del presente documento, debiendo Fiduciaria
Reservas, 8. A. tomay de manera oportuna todas las medidas de forma y fondo necesarias para vealizar los
ajusies gue corresponda,

La Calificacion de Riesgo no constituye una sugerencia o recomenducidn para comprar, vender o mantener un
Valor de Fideicomiso ni un aval o garantia de una Emision; sine un factor complementario para la toma de
decisiones de inversidn, Adicionalmente, véase la seccion 11 sobre “fuctores de riesgo”, del Prospecto de
Emision Definitive la cual contiene una expeosicion de ciertos riesgos que deben ser considerados por los
potenciales adguirientes de los Valores de Fideicomiso ofrecidos.

i Fideicomise de Oferta Publica no tiene relacion ni responsabilidad comparativa con ninguna entidud def
Grupo Reservas o cualquier otra entidad vineulada a Fiduciaria Reservas, 8.A., debido a que es un Patrimonio
Antonemo ¢ independicnte,

Today decision de invertir en los Valores de Fideicomiso debe estur basada en la consideracion per parte del
inversionista del Prospecto de Emisicn, los Suplementos del Prospecto de Emisiin y los Documentos
Constitutives en su conjunto. e
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Se advierte a todos los inversionistas que el Programa de Emisiones SIMVFOP-003-FP2 realizado por el
Fideicomise RD VIAL por un monto de hasta RDS50,000,000,000.00 e inscrito en el Registro del Mercado de
Valoves en fecha 22/11/2021, tiene preferencia en la prelacidn de obligaciones del Fideicomiso RD VIAL frente
al presente Programa de Emisiones. En ese sentido, este Programa de Emisiones es subordinado al Programa
de Emisiones que se encueniva Registrado en el Registro del Mercado de Valores bajo el mimere SIVFOP-
003, por lo que en caso de insolvencia el Fideicomiso saldard por completo todas las sumas pendientes
correspondientes al Programa de Emisiones Registrado en el Registro del Mercado de Valores bajo el nimero
SIVFOP-003 y en caso de existir un monto sobrante procederd a saldar los montos emitidos bajo lu oferta
putblica SIMVFOP-003-P2 v las emisiones bajo este programa de emisiones, conforme el privilegio de pago y
el arden de prelacion en el tiempe y derecho.

Se advierte o todos los inversionistas que actualmente el Fideicomiso RD VIAL presenta un endeudamicnto
elevado dada la alta relacion de la denda que mantiene en comparacién a su patrimonio, ver aciapite 4.13.3
donde se detallan los compromisos financieros del Fideicomiso RD Vial, como también en la seccion
“Indicadores Financieros” del acdpite 6.6 (Desempefio Financiero Historico del Fideicomiso RD Vial) de este
Suplemento del Prospecto de Emision se detallan los indicadores financievos del Fideicomiso RD Vial
Adicionalmente, conforme la politica de endeudamiento (ver seccion 9) establecida esta alta relacidn de deuda
podrd ser aumentada sin contar con Ia aprobacion de lg Asamblea de Tenedores a un 75%, del valor presente
de los flujos descontados del Fideicomise, segun la valoracidn externa mds resciente gue realice el
Fideicomiso. Este nivel de endeudamiento responde directamente a la naturaleza operativa del Fideicomiso y
la adecuada ejecucion del plan de expansion vial que estard ejecutando el Fideicomiso. En adicion la
Fiduciaria velard de que el endeudamiento total nunca sea en detrimento del patrimonio del Fideicomiso ni
de los tenedores de valores.

Se advierte a los inversionistas y al piblico en general que, considerando gue el presente es un Suplemento del
Prospecto de Ewmision Definitivo para la colocacion de la Segunda Emisidn del programa de emisiones, las
siguientes informaciones relativas pueden ser consultadas en el Prospecte de Emision Eefinitivo de fecha 06
de noviembre de 20235, el cual se encuentra disponible en el registro del Mercado de Valores de la SIMV
(www.simv.gob.do) v en la pigina web de la Fiduciaria Reservas, 8.4.: www.fiduciariareservas.com en la
secciem correspondiente al Fideicomiso:!

= Seccion 4 “RESPONSABLES DE LA ESTRUCTURA CION DEL FIDEICOMISO, DE LA
ELABORACION ¥ DEL PROSPECTCQ ¥ ORGANISMOS SUPERVISORES™

»  Dela Seccion 5 “PROGRAMA DE EMISIONES ¥ VALORES DE FIDEICOMISO” lo siguiente;

% Seccion 5.3 “Metodologia de valoracion de los valores de fideicomiso”

< Seccion 5.4 "Objetivos de Colocacion”

%+ Seccidn 5.5 “Aspectos sobre las Emisiones Desmuoterializadas”

% Seccion 5.16.2 "Régimen Tributario de fos Valores y del Fideicomiso™

% Seccion 5.16.5 “Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones Adicionales o las que se Sujeta el Emisor”
b

oo

Seccién 5.16.6 " Comisiones y otros Gostos del Progroma de Emisiones™
Seccidn 5.16.7 “Comisiones y Gostos a Cargo del Inversionista”
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2 Seccidn 8§ "TRANSFERENCIA DE LOS ACTIVOS FIDEICOMITIDOS”
% Seccion 8.1 “Procedimiento para ln Transferencia de los Activos del Fideicomitente”

& Seccidn 8.2 "Obliguciones de Saneamicnto™

< Seccion 8.3 “Condiciones y Procedimientos para la Sustitucidn de los Activos del Fideicomiso antes
de Realizarse las Emisiones”

-

R

s Seccion Y “CONDICIONES DE ADMINISTRACION ¥ CUSTODIA DE LOS ACTIVOS
FIDEICOMITIDOS™ G Fmcr s Fr
% Seccion 8.1 “Administrador de los Actives del Fideicomise™ AP

< Seccion 2.2 "Condiciones de Administracion de Tos Activos™
< Seccion 9.2 "Comiré de Vigilancia™

= Seecion 11 "RIFESGOS DEL PROGRAMA DE EMISIONES”
% Seccidn 11 “Listado de riesgos™

< Seccion 11.1.1.1 Respecto al Indice de Siniestralidad los siguientes subtemas: (i) Escala de Riesgo
Y Mecanismo de cobertura; (i) Acluracion operativa sobre activacion de mecanismos; (i)
Escenarivs de Extrés v Prueha de Cobertura, incluyendo la Metodologia Aplicada, los Resultados
del Andlisis de Escenarios (2025-2027);La interpretacion de los resultados; (v Andlisis Historico
del Tndice de Siniestralidad (FCO); v} Seguimiento y Clasificacidn del Indice de Siniestralidad;
(vi) Reporte de Indicadores; y (vii) Publicacion del Indice y priieba de cobertura

= Seccidn 12.1 Del subtema “Creacion, Objeto y Régimen Legal del Fideicomise de Oferta Pithlica® de
la seccion 12 “ESTRUCTURA ¥ REGIMEN LEGAL DEL PROGRAMA DE EMISIONES *“ Iv
siguiente:

& (ODenominacidn del Fideicomiso; (i) Objeto del Fideicomiso: (iii) Fecha de Suscripcidn del
Acte Constitutivo; (iv) Plago def Vencimiento del Fideicomiso; (v) Répimen Legal v Normay
Aplicables; (vi) Destinacion especifica de los Actives del Fideicomiso; (vii) Aspectos Contables
¢ (viii) Devechos Econdmicos; {ix) Procedimiento de Valoracion:(x) Pofitica de Inversion def
Fideicomiso; (xi) Fuente de Pago de las Obligaciones de Pago a cargo del Patrimonio del
Fideicomiso; (xii} Forma de Calcufo v Desting Residual def Patrimonio: (xifi) Procedimiento
paia la Sustitucidn del: El Administrador de los Actives y Lo Calificadora de Riesgos; (xiv)
Muodificaciones al Contrato de Emisiones; (xv) Solucion de Controversias entre el Fiduciario y
Fideicomirente; y (xvi) Accipnes por Incumplimiento del Fiduciario.

% El andalisis que sustenta la viabilidad intcgral del proceso de titularizacion planteado por el
Fideicomiso RO Vial gue incluye lo siguiente: (i) Viabilidad legal; (i) Viabilidad técnica; y (iii)
Fiahilidad finagncicra

2 Seccidn 13 "ACTIVIDADEN DESARROLLADAS POR LAS PARTES INTERVENIENTES”
v Seccidn 14 “INFORMACION DEL FIDUCIARIO"

* Seccion 15 “FACULTADES, RESPONSABILIDADES, PROHIBICIONES, DERECHOS Y
DECLARACION DEL FIDUCIARIOY
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® Los subtemas siguientes de la seccidn 16 “PRESUPUESTO ANUAL DE INGRESOS Y GASTOS
ESTIMADO DEL FIDEICOMISO™:

<+ Seccion 16.2 "Aspectos contables v de registro en el balance def Fideicomiso”

e

<+ Seccién 16.4 "Derechos sobre el Residual”

-

<> Seccidn 16.5 "Comisiones y gastos a cargo del Fideicomiso”

= El subtema de la Seccion 17.3 “ Liquidacion Anticipada def Fideicomiso™ de la seccion
17 “ VIGENCIA, TERMINACION Y LIQUIDACION DEL FIDEICOMISO”

Se advierte a los inversionistas y al publico en general que, en el presente Suplemento del Prospecto de
Emision, actualiza determinadas secciones o disposiciones contenidas en el Prospecto de Emision Definitivo
aprobade por la Superintendente del Mercado de Valores de la Republica Dominicana en fecha 06 de
noviembre de 2026, correspondiente al Programa de Emisiones aprobado por el Superintendente del Mercado
de Valores de la Repiblica Dominicana mediante la Primera Resolucion de la Superintendencia del Mercado
de Valores de la Republica Deminicana de fecha veintiuno (21) de octubre del aiio dos mif veinticineo (2025)
e inscrite en el Registre del Mercado de Valores (“el Registro™) con el registro No.SIMVFOP-003-P3. En
consecuencia, la informaciion del Presente Suplemento del Prospecto de Emision debe ser complementada con
la contenida en el Prospecto de Emision Definitivo correspondiente. A continuacion, se detallan las secciones
o disposiciones que han sido actualizadas:

» Laseccion 3 “RESUMEN DEL PROSPECTO DE EMISION" en los siguientes uspectos:

“» Especificacion del monto y cantidad de valores de la Segunda Emision

<+ Especificacion para el vencimiento de los valores y la tasa de intereses de la Segunda Emision
s Fecha del ultimo informe de calificacion de Fiduciaria Reservas, SA.

% Fecha de Publicacion del Aviso de Colocacion Primaria

¢ Fecha de Emision

% Fecha de Inicio de Colocacion y de Recepcion de Ofertas del Publico

% Fecha de finalizacidon de Recepcidn de Ofertas del Piblico en General

< Uso de los Fondos provenientes def presente Programa de Emision

®  Laseccidn 5.5.2. “Interés de los valores™
* Laseccion 5.5.2.3 “Amortizacion del Capital de los Valores™
s Laseccion 5.16.4 “ Informacion sobre Compromisos Financieros”

= Seccion 517 * Indicador de Cobertura de Servicio de Deuda”, para presentar el ultimo cdalculo del
indicador ( 31 de diciembre del afioc 2025}

®  Seccion 6.7 “Informaciin Econdmica y Financiera™, con relacion a los enlaces donde pueden
acceder a estos presupuestos del Fideicomitente

» Seccion 7.3.1 “Descripcitn de las Estaciones de Peaje” de la Seccion 7 “ DESCRIPCION DE LOS
ACTIVOS FIDEICOMITIDOS™

Seecion 7.3.1.1 “Polizas de Seguro de las Estacionesde Peajes”
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KNeccion 7.6 “Desempeiio Finunciereo Historice del Fideicomise RD VIAL”?
Seccidn 10.2 "Calificacion Asignada a la Fiduciaria Reservas”

Seccion 1.3 “Calificacion Asignadn af Programa de Emisiones™

Seccion 11 “RIESGOS DEL PROGRAMA DE EMISIONES”, especificamente los riesgos
identificados por fas agenciay calificadoras.

Seccign 1.1 1.1 “Indice de Sintestralidad del Fideicomiso”, en lo relativo ol apartado del resultados
del Indice de Siniestralidad Anual, prueba de cobertura e Indice de Siniestralidad Promedio Trianuai
correspondiente ul periodo terminado el 31 de diciembie de 2025

Seccion 14.1.1.2 “Mecanismos de Cobertura”, en lo relative al monto de la Cuenta de Reserva para
Servicio de Deuda para la Segunda Emision

Seccidn I8 “ANEXOS"

Fin de las advertenciar.
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ACLARACIONES DEL CONTENIDO T

La informacién contenida en este Suplemento del Prospecto de Emision ha sido preparada para asistir a posibles
inversionistas a realizar su propia evaluacion del presente Programa de Emisiones. El presente Suplemento del
Prospecto de Emision contiene toda la informacion requerida de acuerdo con la normativa aplicable. Se considera
indispensable la lectura del presente Suplemento del Prospecto para que los potenciales inversionistas puedan
evaluar adecuadamente la conveniencia de realizar la inversion en los Valores de Fideicomiso de Renta Fija objeto
del presente Programa de Emisiones.

Fiduciaria Reservas S.A., en su calidad de Apente Estructurador y de emisor, como también en su calidad de
entidad fiduciaria del Fideicomiso R Vial. por no estar dentro de la érbita de sus funciones, no ha auditado
independientemente la informacién suministrada por el Ministerio de Obras Publicas y Comunicaciones (en
adelante. “MOPC™), en su calidad de representante del Estado Dominicano quien figura como el Fideicomitente
del Fideicomiso Originador del Programa de Emisiones, para la elaboracion del presente Suplemento del
Prospecto de Emision. Por lo tanto, Fiduciaria Reservas S.A. no serd responsable por la autenticidad, veracidad.
y exactitud de la informacién provista por el MOPC, salvo que Fiduciaria Reservas, S.A. haya cometido dolo o
negligencia en sus labores de estructuracion.

FEste Suplemento del Prospecto de Emisién contiene declaraciones enfocadas en relacion al Programa de
Emisiones de Valores de Fideicomiso de Renta Fija con cargo al Patrimonio Fideicomitido del Fideicomiso para
la Operacion, Mantenimiento v Expansion de la Red Vial Principal de la Repiiblica Dominicana (RD VIAL}
Adicionalmente, el Suplemento del Prospecto de Emision puede contener declaraciones enfocadas hacia el futuro
del Fideicomiso y de la Fiduciaria, Tales declaraciones incluyen informaciones referentes a estimaciones o
expectativas actuales del Patrimonio Fideicomitido v de la Fiduciaria, a su futura condicion financiera y a sus
fururos resultados operacionales.

Se advierte a los potenciales inversionistas que tales declaraciones sobre el future no son una garantia del
desempefio, riesgo o incertidumbre que se puedan presentar posteriormente, ¥ que los resultados reales del
Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso de Renta Fija con cargo al Patrimonio Fideicomitido del
Fideicomiso para la Operacion. Mantenimiento y Expansion de la Red Vial Principal de la Reptiblica Dominicana
(RD VIAL) objeto del presente Suplemento del Prospecto v de la Fiduciaria pueden variar sustancialmente con
respecto a los enunciados sobre el futuro, debido a factores diversos.

Los Valores de Fideicomiso de Renta Fija objeto del presente Suplemento del Prospecto de Emisién no tienen ni
tendran ningin tipo de garantia real o personal (incluvendo al capital), otorgada por parte del Estado Dominicano
(Fideicomitente), Inversiones & Reservas, S.A., Parallax Valores Puesto de Bolsa, 5.A., y/o Fiduciana Reservas,
y seran pagados exclusivamente con cargo al Patrimonio Fideicomitido del Fideicomiso para la Operacitn.
Mantenimiento v Expansién de la Red Vial Principal de la Repiblica Dominicana (RD VIAL) que respalda a
dichos Valores objeto de este Suplemento del Prospecto de Emision,

De acuerdo a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso Nimero Uno (1) suscrito el dieciocho (18) de Octubre
del 2013, en la Cliusula Segunda (2), inciso 2.1, para los casos en los cuales se emitan valores. los tenedores de
bonos que adquieran titnlos de cualguier clase que sean emitidos por el Fideicomiso RD VIAL también serdn
considerados Acreedores, con derecho a recibir el pago de sus créditos con cargo al Patrimonio Fideicormtida,
conforme al orden v prelacion establecido en ¢l inciso 7.10 de la Cldusula Seéptima de dicho Contrato de
Fideicomiso, v descrito en el Acapite 4.2.2 del presente Suplemento del Prospecto de Emision. Tal y como se
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indica en el resumen del presente Suplemento del Prospecio de Emision, este Programa de Emisiones es
subordinado al Programa de Dmisiones Registrado en el Registro del Mercado de Valores bajo el niimero
SIVFOQP-O03, por Io que en caso de msolvencia el Fideicomiso saldard por completo todas las sumas pendientes
correapondientes al Programa de Emisiones Registrado cn el Registro del Mercado de Valores bajo ] niimero
SIVFOP-003 y en caso de existir un monto sobrante procederi a saldar los montos emitidos bajo la oferta publica
SIMYVEFOP-003-P2 v las ermisiones hajo este programa de emisiones, conforme el privilegio de pago v el orden
de prelacitn en el tempo v derecho.

De conformidad con Io dispuesto en los articulos 7y 102 de la Ley No. 189-11 para ¢l Desarrollo dzl Mercado
Hipotecario y el Fideicomiso cn la Replblica Dominicana {en adelante, la “Ley 189-11"), los derechos que
mntegran el Patmmomo Fideicomitido, para todos los eleclos legales, no forman parte de los bicnes de lus entidades
que los originen o adminisiren, signficando que es Patrimonio Fideicomitido, el cual es autonomo, independiente
v separado.

Los acreedores del o de los fideicomisarios, yio del fideicomitente no pudrian perseguir los derechos v/o bienes
fideicomitidos mientras estos se encucntren micgrados al fideicomiso, salvo lo previsto en los articulos 9 v 10 de
la Loy 189-11, los cuales se transeriben a continuacion:

Articule 8- Imposibilidad de persecucion de los bienes fideicomitidos por los acresdores del
Jideicomitente, fideicomisario v fiduciario. Excepeiones. Los bienes mansferidos al fideicomiso v los que
sustituyan @ ésios, no perlenecen o la prenda comun de los acreedores del o de los flduciarios, del o de
las fideicomitentes, o del o de los fideicomisarios, salvo lo expresamente previsto en esta lev. Por lo tanto.
los blenes que integran el fideicomise escapan al devecho de persecucion de loy acreedores del o de las
Jfiduciarios, del o de log fideicomitentes, del o de los fideicomisarios v de los causahabientes de cualguiera
de ésfos. Los qoreedores del o de los fideicomisarios wo podrin perseguir fos bienes fideicomitidos
mientras éstos se encucniren infegrados al fideiconiso, pevo se admite que podrdn perseguir, para lu
satisfaccion de sus crediios, los frutos que el fideicomiseo genere v havan de ser entregados por el o los
fiduciarios al fidefcomisario de que se trate. De igual modo, los bienes constituidos en fideicomiso no
podrdn ser perseguidos por los acreedores del fideicomitente, @ menos gue sus acreencias fueran
anleriores a la incorporacion de dichos blenes al pulrimoniv fideicomitido ¥ estén garantizadas por
cualguier fipo de afectacion legal sobre éstos, luy cuales deberdn ser declaradas en la forma dispuesia
en el fiteral b} del Articulo 13 de la presente ley.

Articulo 1.~ Posibilidad de persecucion de los bienes fideicomifidor por oblipaciones generadas por el
fideicomiso y en casos de froude a terceros. Los bienes gque integran el fideicomiso podrdn ser
perseguidos. secuestrados o embargados, por dafos, dendas w obligaciones generadas con cargo af
propie fideicomiso, o en aguellos casos en gue el fideicomizo se hublera conrstituido en fraude a terceros
¥en peijuicio de los derechos de éxtos.

Parrafo.- En todn case, para poder trabar altum po de medida conservatoria se vequerird qulorizacion
o X
previa de un fuez competente.

El presente Suplemento del Prospecto de Emision ¢s de cardcter pablico contentivo de la declaracion de Fiduciaria
Reservas, 5.A., actuande en representaciom ¥ por cuenta del Fideicomiso para la Operacion, Mantenimiento v
Expansiom de la Red Vial Principal de la Repiblica Dominicana (R1D VIAL), con la facultad de ser un Emisor de
Yalores de Olerta Piblica y por tanto generar v colocar valores de fideicomiso en el mercado de valores de la
Repibhea Dominicana. [l presente Suplemento del Prospecto fue redactado de acuerdo al contenido indicativo
para tales fines del Reglamenlo para las Fiduciarias de Fideicomisvs de Oferta Piblica ¥ las Socicdades
Titularizadoras v los Patrimonios Autonomos en proceso de titularizacion R-CNMV-2025-01-MV (en o adelante
“Reglamento de Fideicomisos™), de fecha veinticineo (235) de tebrero del afio dos mil veinticineo (2023),
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RAZONES QUE JUSTIFICAN LA ELABORACION DEL SUPLEMENTO AL PROSPECTO

El presente Suplemento del Prospecto de Emision se emite para establecer la condiciones finales de la 2da emision
del Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso de Renta Fija inserito en el Registro del Mercado de
Valores con el registro No.SIMVFOP-003-P3.

Se informa a todos los inversionistas que el Prospecto De Emision Definitivo aprobado en fecha 06 de noviembre
de 2025, se puede consultar en ¢l registro del Mercado de Valores de la SIMV (www.simv.gob.do)y en la pagina
web de la Fiduciaria Reservas, S.A.: www.fiduciariareservas,com en la seccion correspondiente al Fideicomiso.

De igual manera, se informe al publico general tomar conocimiento de los hechos relevantes publicados en la
pagina web de Fiduciaria Reservas, S.A.. www fiduciariareservas.com y en la pagina web de la SIMV
(www.simv.zob.do) respecto al Fideicomiso, el presente Programa de Emisiones y la Sociedad fiduciaria.

Se informa al publico general v a los inversionistas que en caso de dudas sobre la presente Oferta Publica pueden
dirigirse a las oficinas de Fiduciaria Reservas. 5.A.

Se informa al publico general que &l presente documento es un Suplemento del Prospecte de Emision para
conocimiento y seguimiento del mismo por parte de los inversionistas.
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FIDUCIARIA
RESERVAS
= . GLOSARIO

"En el marco del Contrato de Fideicomiso nimero Uno (1) suscrito el 18 de |
Octubre de 2013 por el Estado Dominicano y Fiduciaria Reservas, S.A., esto
se refiere a los inversionistas nacionales o internacionales, bancarios,
institucionales v/o privades, de inversion, fondos de inversion, entidades
multilaterales, entre otros, que otorguen financiamientos al Fideicomiso RD
VIAL para la consecucion de sus fines y con derecho a recibir el pago de

Acreedor sus créditos con cargo al Patrimonio Fideicomitido. conforme este es
definido més adelante, con el orden y prelacién establecidos al inciso 7.10
de la Clausula Séptima (7%) del Contrato, asi como en ¢l instrumento
correspondiente. Adicionalmente. en los casos en los cuales se emitan
valores, los tenedores de bonos que adquieran titulos de cualquier clase que
sean emitidos por el Fideicomise RD VIAL también seran considerados

- como Acreedores.

El numerador “Actual™ se refiere a que la duracién de cada mes seria la que
le corresponde a cada uno en el calendario (es decir que en afios bisiestos
Febrero tendra 29 dias). Para el denominador, corresponde a afios de 363
dias, de doce (12) meses, con la duracién mensual calendario gue
corresponde a cada uno de estos, excepto para el mes de Febrero, al que le
_ corresponderan veintiocho (28) dias.

Actnal/365

El Contrato de Fideicomiso nimero Uno (1) suscrito el 18 de Octubre de
2013 por el Estado Dominicano y Fiduciaria Reservas, S.A., es el acto
constitutivo del Fideicomiso para la Operacion, el Mantenimiento v la
Expansién de la Red Vial Principal de la Replblica Dominicana (RD
VIAL). el cual fue aprobado mediante Resolucion No. 156-13 del Congreso
Nacional, publicada en la Gaceta Oficial No. 10735 del 25 de Noviembre de
2013,

Acto Constitotivo de
Fideicomiso

Se refiere a la Adenda Wamero Uno (1) al Contrato de Fideicomiso Niamero
Uno (1) denominado “Fideicomiso para la Operacion, Mantenimiento y
Adenda al Contrato del Expansiéon de la Red Vial Principal de la Repiblica Dominicana (RD
Fideicomiso RD VIAL VIALY" suscrito el 13 de Noviembre de 2024 entre el Estado Dominicano,
representado por el Ministerio de Obras Publicas v Comunicaciones
(MOPC), v Fiduciaria Reservas, S. A.

Se refiere al intermediario de valores cuando presta su mediacion al agente

Agente de Distribucion %, o :
i de colocacion, a fin de facilitarle a este el proceso de colocacidn de valores. |

Son asientos registrales de naturaleza contable que constituyen en si mismos
la representacion desmaterializada de los valores que confiere a los
depositantes titulo de propiedad de los valores depositados en una entidad
que ofrece los servicios de Deposito Centralizado de Valores.

Anotacidn en Cuenta

Es el aviso que se debe publicar en por lo menos un periddico de circulacion

Aviso de Colocacion Primaria . : . : &g
nacional, contentivo de los detalles relativos a la colocacion primaria de una
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0 mads emisiones a ser generada a partr de un programa de cmisiones. El |
aviso de colocacidm primaria debe contencr las caracteristicas de la emisién
0 emisiones, la fecha de inicio, la fecha de terminacion de la respectiva
colocacion primaria vy cualguier otra informacion que establezca la
Superintendencia mediante norma de cardeter general,

BCRD

Bolsas de Valores

Banco Central de la Repiblica Dominicana,

Las bolsas de valores, son mecanismos centralizados de nepociacion que
tienen por objeto prestar todos los servicios necesarios para la realizacion
cheaz de mransacciones con valores de manera continua v ordenada, asi
como efectuar actividades y servicios conexos gue Sean NEcesarios para el
adecuado desarrollo del mercado de wvalores, provia aprobacion de la
Superintendencia del Mereado Valores. !

BVRD

Bolsa y Mercado de Valores de la chﬁbﬁca Dominicana, S. A

| Calificacion de Riespo

Cabficadoras de Riegsgo

Es una opinidn profesional que produce una agencia calificadora de ricsgos, |
sobre la capacidad de un Emisor para pagar el capital v los intereses de sus |
obligaciones en torma oporfuna.

Son entidades especializadas en el estudio del fesgo gue emiten una opinion
sobre la calidad crediticia de una Emision de Valores v su Emisor. Deben
estar debidamente registradas v aulorizadas por la Superintendencia del

Mereado de Valores de la Repablica Dominicana. '

CAPEX (Gasto de Capital)

se reficre a las inversiones gue realiza el fidelcomiso para cumplir con su
objeto v fines para el desarrallo, mejora o mantenimicnto mayvor de la
infracstructura vial bajo su administracion. En el marco de este Programa de
Emisiom, el CAPEX comprende las erocaciones destinadas a la adguisicion
de ecqulpos, mejoras eenologicas de los pesjes, sistemas de control,
vehiculos v eguipamientos, ifuminacion de carrcteras, inversion en la
infracstructura fisica de las estaciones de peajes, asi como intervenciones de
mantemimientos mayores requeridas para ascgurar la funcionalidad y
prolongar la vida ntil de los activos viales.

Capital de Trabajo

Es una medida de la capacidad que tigne una empresa para continuar con ¢l
normal desarrollo dz sus actividadeos cn ¢l corto plazo. Se calcula como el
¢xcedente de activos de corto plazo sobre pasivos de corto plazo.

CEVALDOM

CEVALDOM, S.A, es la entidad que ofrcee los servicios de depdsito
centralizado de wvalores que conlleva la fumcion de custodiar, transforir,
compensar ¥ lignidar los Valores de Fideicomiso de Renta Fija ohjeto del
presente Suplemento del Prospecto vy que se negocien al contado en el
Mercado de valores dominicano, asi como registrar tales operaciones.
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Cadigo ISIN

|- Codigo alfanumérico de doce (12) caracteres que identifica a nivel |
internacional univocamente un valer, desarrollado en base al estindar
mnternacional ISO 6166,

Colocacion Primaria con Base a
Mejores Esfuerzos

Es el proceso de colocacion primaria mediante el cual el agente de
colocacién se compromete con el oferente de titulos valores a prestarle su
mediacién para procurar la colocacion total o parcial de los mismos, pero
sin garantizarla.

Comité Técnico

Es el organo auxiliar del Fideicomiso para la Operacién, Mantenimiento y
Expansion de la Red Vial Principal de la Repiiblica Dominicana (RD VIAL)
integrado por el Ministro de Hacienda, quien funge como presidente, el
Mimstro de la Presidencia, quien funge como Vicepresidente v el Ministro
de Obras Piblicas y Comunicaciones (MOPC), como Secretario Técnico.

Sus caracteristicas, atribuciones v facultades se establecen en las Cldusulas
Novena (97), Decima (10%) y Décimo Primera (11%) del Contrato del
Fideicomiso RD VIAL.

Contrato del Fideicomiso RD
WIAL

Se refiere al Contrato de Fideicomiso Niamero Uno (1) denominado
“Fideicomiso para la Operacién, Mantenimiento y Expansién de la Red Vial
Principal de la Repuiblica Dominicana (RD VIAL)” suserito el 18 de
Octubre de 2013 entre el Estado Dominicano, representado por el Ministerio
de Obras Piiblicas v Comunicaciones (MOPC), v Fiduciaria Reservas, S. A. _

|
Contrato del Programa de
Emisiones y Designacion del
Representante de Tenedores

Denominado también Contrato de Emisiones, es el contrato suscrito entre el
fiduciario y el representante de tenedores de Valores de Fideicomiso de
Renta Fija. Dicho contrato formard parte integral del acto constitutivo del
fideicomiso de oferta piiblica.

Cuenta de Corretaje

Es como comiinmente se le denomina a un contrato de Comision o mandato
que establece los parametros de la relacion entre un cliente y un
intermediario de valores, donde este actila como comisionista o gjecutante
de las instrucciones del cliente.

Derecho de Via

Conjunto de derechos que recaen sobre la franja de terreno de dominio
publico del Estado Dominicano o en proceso de adquisicion o expropiacion
por parte de este, de cada lado de la misma, conforme se define para cada
via de la Red Vial Principal. El Derecho de Via comprende, ademds de la
via, los accesos o servicios complementarios de la misma, tales como
drenaje, muros de contencion, seflalizacion, puentes, estaciones de servicios,
zonas de seguridad v las previsiones para futuras obras de ensanche v
mejoramisnto. |

Denominacién Unitaria de los
Valores o Valor Nominal

El monto minime en términos monetarios de los Valores de Fideicomiso de

. Renta Fija.
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[
Dias Calendatios

Compuecsto por todos los dias, es decir que contabiliza desde los Tanes hasta

' los domingos (incluyendo los dias feriados y los fines de semana).

EBITDA

ERITDA, por sus siglas en inglés, es una medida financiera no reconocidas |
por las normas coniables que represciia la suma del resultado melo,

_ amortizaciones, deprecisciones, gastos de mlereses e impuestos del periodo,

—

Emiszion de Valores

Emisgr

Fmision Desmatenalizacda

Hstaciones de Peaje

cobro v recaudo cn carriles adicionales o en doble via o sentido.

Expansion o Ampliacion de la
Eed Vial Principal

—

Fecha de Aprobacion

Fecha de Emision

| de explotacitn de vias y recaudo de peajes existentes.

Conjunto de valores negociables que proceden de un mismo emisor y que
forman parte de una misma operacion financicra, que respofiden a una
unidad de proposito, atribuyéndole a sus trtulares determinados derechos ¥

_ obligaciones.

En ¢l caso de un Programa de Emisiones de Valores de Fidcicomiso de
Renta Fia, los valores son emitidos por el fideicomiso de oferta pablica de |
valores por medio de su fiduciario. E1 [iduciario realizard la emision contra

cargo al patrimonio del fideicomiso.

Es aquella Emisidn que no requiere de cxpedicién fisica del valor
negociable. El Emisor simplemente ampara toda la Emision a traves de un
acto auténtico teductade bajo los requisitos exigidos por la Ley del |

Significa cada una de las estaciones, casetas 0 instalaciones ubicadas o que
seran instaladas en puntos especificos de los tramos viales para el cobro de
la Tarila de Peaje a los usuarios de las vias de comunicacion terresire de la
Red Vial Principal v las ampliaciones o expansiones de las mismas, sea
mediante la constitucitn de nuevos carriles o la operacion de aclividades de

Significa la ampliacion de la Red Vial Principal mediante la construceion de
nuevos tramos viales v segmentos o carriles adicionales para complementar
o ampliar 1la Bed Vial Principal, incluyendo pero no limitado a las vias y sus
obras complementarias entre ellas aceras, barandas, ccrcas, defensits,
brocales ¢ islas, puentes v funeles para paso de peatones, nfraestructura
fisica de las Estaciones de Peaje y sistema tecnologico, asl como, la
incorporaciom de nuevas vias o a través de la adquisicion legal de derechos

S¢ entiende como la [echa en que se emite la Resolucion de Aprobacion por

parte del Supcrintendencia del Mercade de Valotes donde se autoriza la
Oferta Pablica del Programa de Emisiones,

Es la focha en la cual los valores de una cinision empiezan a gonerar

| obligaciones y derechos de contemdo ceonbmicos,

Fecha de Inicio del Periodo de

Colocacion

S¢ entiende como la fecha que se determine en el Aviso de Colocacion

Primaria correspondiente, en el Prospecto y en el Suplemento del Prospecto
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de cada Emision para fines de colocacion de los valores a dispus-ic-ic'm del
publico. La misma coincide con la Fecha de Emisién.

Fecha de Finalizacion de la
Colocacion

Corresponde a la fecha en que vence el periodo de colocacion de los valores.

Fegistro del Mercado de
Valores del Programa de
Emisiones.

La inscripcion del Programa de Emisiones en el Registro debe ocurrir en el
periodo de diez (10) dias habiles contados a partir de |a fecha de notificacion
formal por parte de la Superintendencia al Emisor, de la aprobacion del
Programa mediante documento escrito.

Fecha de Transaceciom

Se entiende como la fecha en 1a que los inversionistas y el Agente Colocador
acuerdan la operacién de colocacion primaria de los valores objeto del
presente Suplemento del Prospecto.

Fecha de Suscripeion o Fecha
Valor

Se entiende como la fecha en que se ejecuta la operacion de colocacion
primaria de los valores acordada en la Fecha de Transaccion y donde el
Agente Colocador concretiza el traspaso de los valores a la cuenta de
custodia del Inversionista, y el Inversionista paga en fondos inmediatamente
disponibles el Monto de Liguidacion.

Fiduciano de Fideicomiso de
Oferta Publica Autorizade

 efectuadas en representacién del fideicomiso.

Fideicomitente ——— ——

Persona juridica calificada legalmente para fungir como fiduciario ¥

autorizada por las antoridades del mercado de valores para administrar
fideicomisos de oferta piiblica. El fiduciario cumple con la realizacion de
emisiones de valores de fideicomiso que se ofertan al piblice, ¥ que son

Persona fisica o juridica que transfiere derechos de propiedad u otros
derechos reales o personales a un fiduciario para constituir el fideicomiso y
quién establece ¢l fin para el que se emplearan los recursos captados por
medio de la emisién de los valores de fideicomiso.

Fideicomisario ¥ Beneficiario

| Persona fisica o juridica destinataria final de los bienes fideicomitidos, una

vez cumplido e! plazo o la condicién estipulada en el acto constitutivo.
Asimismo, es la persona o entidad que puede ser designada para recibir
beneficios de la administracion del fideicomiso. sin que necesanamente sea
la destinataria final de los bienes fideicomitidos. Por lo general el
fideicomisario v el beneficiario resultan ser la misma persona, pudiendo ser

Gestidon de Cobro v Recaudo de
Peajes

Significa las actividades de cobro v recaudo de las tarifas de peajes sea en
las Estaciones de Peaje, por medios electronicos de pago o por cualquier
otro medio permitido por la normativa vigente.

Gestor Fidueiario

Corresponde a la persona fisica prevista en el acto constitutivo como
representante legal v encargada por parte del fidueciario para la conduccion
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Cirado de Inversién

por los actos, contmatos v operaciones tealizadas por el fiduciario que sc
relacionan con los referidos fideicomisos.

Es una de lay siguientes categorias de calificacion de riesgo: (1)

calificaciones que van de AAA a BBB-, para aguellos titulos de menor
ricaro, segim Feller Fate; v (1) calificaciones desde AA A hasta BEB-,
segin Pacific Credit Rating (PCR).

llecho Relevants

Es el hecho o evento respecto de un participante del mercado v de su grupo
finangiero. que pudicra afectar positiva o negativamente su posicion
juridica. econdmica o financiera, o ¢l precio de los valores en el mercado.

Para fines del presente Suplemento del Prospecto de Emision, los Hechos
Relevantes seran publicados cn la pazing web de la Fiduciania Reservas, S,
Al owww [ducianareservas.com y la pagina web del Fideicomiso RD
VIAL: www.rdvial.gob.do.

Inversitn Minima

Monto minime gue el inversionista puede invertir en el mercado primario
de valores.

Inversionisia

Persona fisica o juridica gue invierte en un determinado mercado.

Manicnimiento Vial

- la Red Vial Proincipal.

sostenida, para maniencr cn buen estado las condiciones fisicas de los
difercntes componentes de las obras viales de infraestructura piublica,
pudiendo referirse a la conservacion o el mantenimiento rulinario, a la
conservaclon o el mantenimiento periddico o mayor v/o al mejoramiento de

Mecanismos centrahzados de
negociacion
|

Son sistemas multilaterales y transaccionales, quE_ mediante un conjunto
determinado de reglas de admision, cotizacién, actuacidn, lransparencia y
conversencia de participanies, rednan o interconecten simultaneamente a
varios compradores v vendedores, con ¢l objeto de negoetar valores de
oferta publica y divulgar inlommacion al mercado sobre dichas operaciones.

Mereado de Valores

Fs el mercado que comprende la olerla y demanda de valores organizado en
mecanismos centralizados de negociacion v en el Mercado OTC, para
permitir 2] proceso de emision, colocacion vy negociacion de valores de
oferfa poblica inscritos en ] Registo del Mercado de Valores, bajo la
supervision de la Superintendencia.

Mercado OTC

Es ¢l mercado que se desarrolla fuera de los mecanismos centralizados de
negociacion con valores de ofcrta publica de acuerdo 4 lo establecido en
S
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Mercado Primario

" Es aquel en el que las emisiones de valores de oferta publica

son colocadas por primera vez en el mercado de valores para financiar las

| achividades de los emisores.

Mercado Secundario

Es el que comprende todas las transacciones, operaciones y negociaciones
de valores de oferta piblica, emitidos v colocados previamente.

Ministerio de Obras Puiblicas y
Comunicaciones (MOPC)

Significa el Ministerio que actualmente tiene entre sus funciones las de

construir, ampliar, reparar y dar mantenimiento a las obras de infraestructura
de transporte; establecer, supervisar v controlar el Sistema Nacional de
Peajes. a fin de asegurar los recursos necesarios para gl mantenimiento de
las redes viales del pals con miras a garantizar la segura v efectiva
comunicacién terrestre en el territorio nacional.

Meonto de Liguidacion o
Suscripcion

Se entiende como la cantidad de dinero inmediatamente disponible que debe
entregar el Inversionista al Agente Colocador o Intermediario de Valores en
la Fecha Valor o Fecha de Suscripeidn por concepto de pago de la operacion.

= B e 2

Obligacionista

_ Propietario, portador o tenedor de titulos de crédito llamados obligaciones,

gue tiene derecho a percibir los intereses v la amortizacion de la obligacion
suscrita conforme a lo previsto en las condiciones de emision.

- Es todo ofrecimiento, directo o indirecto, realizado por cualquier persona al

publico en general o a sectores o grupos especificos de éste, a través de
cualquier medio de comunicaciém o difusion, para que suscriban, adquieran,
enajenen o negocien individualmente un numere indeterminado de valores.

Patrimonio Fideicomitide

Significa los bienes v derechos, de naturaleza mobiliaria o inmaobiliaria,
corporal o mncorporal, tangibles e intangibles, wansferidos y afectos para la
constitucion del fideicomiso en lo presente v [o future, para el cumplimiento

Feriodo de Colocacion Primaria

de sus fines v por los frutos que éstos generen.

Hs el lapso de tiempo durante el cual se realiza la colocacion primaria de
una o varias emisiones, el mismo no podrd exceder los guince (13) dias
habiles,

FPlazo de Amortizacion

Término establecido por €l Emisor para la amortizacion de un titulo valor

en el cual z¢ retorna el valor nominal del titulo.

Precio de Colocacion Primaria

| Es ¢l precio al que deben suscribirse, durante el Periodo de Colocacion,

| todos los valores que conforman la emisitn.

Presupuesto General de la
Nacion

De acuerdo a la Direccion General de Presupuesto, esto se define como el

informe completo de los planes financieros del Gobierno que incluye
ingresos, gastos, déficit o superdvit vy financiamiento. El presupuesto
corresponde al principal documento de politica econdmica del Gobierno, en
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¢l cual se demuestra 1a forma en que el Poder Ejecutivo pretende utilizar los
recursos publicados para cumplir Jas metas nacionales.

Plan de colocar en el mercado primano una o maltiples emisiones de valores
Programa de Emisioncs de un mismo emisor, dentro de un periodo de ticmpo y hasta un monto o
| rango orientativo determinado.

Ez un documento escrito de cardcter piblico que contiene las caracteristicas
concretas de los valores que sc ofrecen v, en general, los dates e infonmacion
i relevante respecto del emisor v de los intervinientes del procese de oferta

Prospecto de Emision

pablica.
Pl‘OSpE{::cn de Hmision ' Se reficre al Prospecto completo, el cual tiene por finalidad la Colocacion |
Delinitivo _de los Valores de Oferta Plblica,

Se refiere al Prospecto que tiene como finalidad la publicidad del Programa
Prozpecto de Emision ide Ernisiones, el mismo no es para fines de colocacion ya que no cuenfa con
Preliminar la informacion completa de los valores a ofrecer, tales como la tasa de
nteres, lecha de emmsion ¥ de colocacion.

Sociedades que Henen como objeto la prestaciom del scrvicio de céleulo,
determinacion v suministro de los precios v tasas de valuacion de valores.
|
Sigmilica lared de carretoras primarias ¥ circunvalaciones caracterizadas por
proporcionar un elevado nivel de movilidad, para grandes volimenes de
Red Vial Principal rrafico. Su funcion principal es atender el trimsite de larga distancia y |
' . : congctar las primcipales ciudades o centros reneradores de actividad en la ‘
|
|

Proveedora de Precios

| Reptiblica Dominicana.

Es guien aclis en representacion de los tenedores de valores emitidos dentro |
de una oferta pitblica de valores de fideicomiso. Es ademds, mandatario
! designado en el contrato de emisiones o por la asamblea general de
" Representante de Ta Masa de tenedores, o en su defecto, por decision judicial, que debetd ser de

Tenedores de Valores de nacionalidad dominicana, con domicilio en el territorio nacional, pudiendo
Fideicomiso de Renta Fija ser socledades o asoclaciones que tengan su domicilio en la Repablica

Daominicana. Tendrd facultad de realizar, en nombre de los tenedores, todos
los actos de gestion para la defensa de los infereses comunes de los
tenedores.

significa la operacion, explotacion. organizacion y gestion tolal del servicio
de (Gestion de Cobro v Recando de Peajes en las Bstaciones de Peaje v
operacion de las mismas.

Sistema Macional de Peajes

La Superintendencia del Mercado de Valores es un organismo auténomeo y
Superintendencia del Mercado descentralizado del Eslado, inveshde con personalidad juridiey, palnmoniy |
de Valores (SIMY) propio, autonomia administrativa, fimanciera y téenica, con capacidad para

demandar v ser demandado. Tiene por objeto promover un mercado de |
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| valores ordenado. eficiente ¥ transparente, proteger a los inversionistas,
velar por el cumplimiento de esta ley v mitigar el riesgo sistémico, mediante
la regulacion y 1a fiscalizacion de las personas fisicas y juridicas que operan
en &l mercado de valores.

Suplemento del Prospecto de
Emision

Se refiere a una versitn reducida v complementaria del prospecto de
emision, que contendra las caracteristicas particulares de las emisiones y del
activo subyacente, asi como las cambios que actualicen o modifiquen la
informacion del prospecto de emision definitivo.

Tarifa de Peaje

Valor, precio o canon a pagar por el usuario que transite por las vias que
_conforman la Red Vial Principal.

Tasa de Interés

Valor porcentual anual a ser determinado por el Emisor en el Aviso de
Colocacion Primaria v el suplemento del Prospecto correspondiente a cada
Emision.

Unidades Producidas

Es un método de amortizacion que considera la division del valor
depreciable del activo entre los ejercicios contables que se benefician del
mismo en proporcion al uso que se hace de la capacidad productiva total del
activo en cuestion durante cada ejercicio.

' Valor Nominal

Representacion monetaria de los valores al momento de la Emision.

Valores de Fideicomizo de Renta
Fija

| de Fideicomiso” o “Valores".

Son los valores de oferta publica que incorporan el derecho a percibir la
restitucion  del capital invertido v de los rendimientos financieros
correspondientes, en los términos ¥ condiciones sefalados en el valor
respective, Para fines del presente Suplemento del Prospecto de Emision se
referird a los mismos como “Valores de Fideicomiso de Renta Fija”, *Valores

3. RESUMEN DEL SUPLEMENTO DEL PROSPECTO DE EMISION

El presente resumen hace referencia en suo totalidad a informacién que aparece desarrollada detalladamente en otras
secciones de este Suplemento del Prospecto de Emisién. Los términes que aparecen enire comillas en este resumen se

utilizan como referencia en otras secciones del Prospecto de Emision.

Este Programa de Emisiones es subordinado al Programa de Emisiones Registrado en el Registro del Mercado de
Valores bajo el nitmere SIVFOP-003, por lo que en case de insolvencia el Fideicomiso saldard por completo todas las
sumas pendientes correspondientes al Programa de Emisiones Registrado en ef Registro del Mercado de Valores bajo
ef niimero SIVFOP-003 v en caso de existiv un monto sobrante procederd a saldar los montos emitidos bajo In oferta
piiblica SIMVFOP-003-P2 y las emisiones bajo este programa de emisiones, conforme el privilegio de pago y el orden

de prelacion en el tiempo y devecho.
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“Todu decision de invertir en los valores objeto del presente Programa de Emisiones debe hacerse teniendo en cuentu
el contenido del Presente Suplemento del prospecto y el Prospecte de Emision Defintivo en su conjunto y todus sus
maodificaciones futkeras, asi como el acto constitutive del fideicomiso gue es el Contrate de Fideicomiso Nimero Uno
(1) suscrite el I8 de octuhre de 2003 y su Adenda Namere Uno (1) suscrito €l 13 de noviembre de 2024 7,

Sociedad Fiduciaria y Emisor | Fiduciaria Reservas, S.A. (“Fiduciaria Reservas™), actuando en representacion y
con cargo al Palrimonio del | porcuentadel “Fideicomiso para la Operacidn, Mantemimiento v Expansion de la
Fideicomiso Red Vial Principal de la Repiblica Dominicana (RD VIALY”

Denominacion del Fideicomiso

Fideicomise para la Operacion, Manlenimiento v Expansion de la Red Vial
Principal de la Repiblica Dominicana (RD VIAL), en lo adelante llamado
I ndistintamente como  “RD VIAL” o “Tidcicomiso RD VIAL".

El Fideicomiso para la Operacion, Mantenimienio y Expansion de la Red Vial
| Naturaleza de la Constitucion Principal de la Republica Domimicana (RID VIAL) fue constituido como un

del Fideicomiso Fideicomiso Piblico ¢ Irrevecable, de Admimsiracion, Inversion, Operacion v
Fuente de Pago.

' El Fideicomiso tendra cuarenta v osigte (47) afos de vigencia EIE‘Eir del dia
dieciocho (18) de Octubre del 2013, fecha de su constitucion, hasta el dicciocho
(18) de Octubre del 2060.

Plazo dél Vencimieno dol
IMideicomiso

Hasta Veinte (20) afios a partir de la [echa de emision de cada emision gue se

genere del presente Programa de Emisiones. sin cmbargo, ¢l vencimiento de los

i e = valores nunca excedera la vigencia del Fideicomiso.
Vencimiento de los Valores

Para la Segunda Emision serd de veinte (20) afios.

N ) Fl Hstade Dominicano representado por el Ministerio de Obras Publicas v
Fideicomitente z i .. ;
Comunicaciones (MOPC).

Bl Hstado Dominicano represcntade por el Mimisteno de Obras Pablicas v

Fideicomisario o Beneficiario Comilicacionss CRIDDEY:

Valores de Fideicomiso de Renta Iija. Son valores representativos de deuda
procedentes del pasive del fideicomiso cuvo rendimento no depende de sus
resultados linanciercs por los gque le representan una obligacién de restituir
capilal mvertido mas un rendimiento predeterminado.

Tipo de Valores & Emitir

Por hasta DOP 53,187.000,000.00

Muonto Total del Programa de

o Para la Segunda FEmision sera de Siete Mil Millones Pesos Domimicanos con
Emisiones

00100 (DOPT,000,000,000.00).
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Cantidad de Valores

Hasta Quinientos Tremta y Un Millones Ochocientos Setenta Mil (531,870,000%.

Para la Segunda Emisién la cantidad de wvalores es Setenta Millones
(70,000,000,

VYalor Nominal

Cantidad de Emisiones

Cargo contra el que responden
las obligaciones que generan los
Valores de Fideicomiso de Renta
Fija

| Cien Pesos Dominicanos (DOP 100.00).

?gfﬁlﬁp_Ies emisiones hasta agotar el monto del Programa.

El cumplimiento de las obligaciones que se generan con la emision de valores
de fideicomiso serd con cargo al Patrimonio Fideicomitido del Fideicomiso RD
VIAL, que es un patrimonio auténomo € independiente separado de los bienes
personales de Fiduciaria Reservas, 5.A., del o de los fideicomitentes v
fideicomisarios o beneficiarios, en el entendido de que en ningln caso ni
Fiduciaria Reservas. S. A, ni el Estado Dominicano, fideicomitente del
Fideicomize RD VIAL, comprometeran su patrimonio personal por motivo de
la emision de los Valores de Fideicomiso de Renta Fija.

Razones del Fideicomiso RD
VIAL

De acuerdo a la Clausula Sexta del Contrato de Fideicomiso Nimero Uno (1)
suscrito el dieciocho (18} de Octubre del 2013, “cl objeto del FIDEICOMISO
RD VIAL es la creacidn de una estructura financiera independiente para la
administracion transparente v eficiente del Patrimonio Fideicomitido, con el
proposito de asegurar la adecuada operacidon de la Red Vial Principal de la
Repliblica Dominicana; asi como, la gjecucion de las actuaciones y obras
necesarias para su ampliacién, rehabilitacidn, conservacion y/o mantenimiento,
incluyendo entre ellas, actividades de financiamiento. Dentro de sus principales

fines se encuentran:

6.1.- Preservar y ampliar la Red Vial Principal de la Repiablica Dominicana, la
cual constituve uno de los patrimonios piblicos de mayor valor para el Estado
Dominicano.

6.2.- Asegurar la utilizacion eficiente v transparente de los ingresos provenientes
de las recaudaciones de las Tarifas de Peajes, de la explotacion comercial del
derecho de vias, asi como de otras fuentes o ingresos especializados o destinados
al mismo, de manera que se garantice la operacion continua v el mantenimiento
rutinario de las vias que conforman la Red Vial Principal del pais.

6.3.- Proveer a los usuarios asistencia v servicios viales de alta calidad.

Caracteristicas de los Bienes v
Derechos del Patrimonio
Fideicomitido del Fideicomiso
RD VIAL

Los activos que conforman el Patrimonio Fideicomitido son los siguientes
Bienes v Derechos:

a) Los derechos de wso v explotacion de los bienes publicos que sean
necesarios para prestacion de los servicios viales, entre los cuales se
encuentran los derechos de uso ¥ explotacion de la infraestructura de las
Estaciones de Peaje, detallados en el documento que se incluye como




b
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Anexo 4 del Contratn de Fideicomise Nimero Lno (1) suserito el
dieciocho (18) de Octubre del 2013

Los derechos de cobro y recaudacion de peajes de las estaciones de peaje
que actualments operan en la Red Vial Principal, fas cuales se describen
en el Anexo 3 del Contrato de Fideicomiso Nimero Uno (1) suscrito ¢l
dieciocho (18) de Octubre del 2013, mas los derechos de cobro v
recaudacion en aquellas ofras Estacioncs de Peaje que oo el luturo se
incorporen a la Fed Vial Principal.

Los ingresos provenientes del derecho de cobro v recandacion de peajes
a que se reliere el inciso b) gue anlecede.

l.a explotacion comercial del Derecho de Via de la Red Vial Principal.

Los mgresos provenientss del derecho de cobro y recandacion de la
explotacion comercial del Derecho de Via a que se reficre ¢l inciso d)
que antecede.

Los recursos liguidos que se incorparen al Patrimonio Fideicomitido
derivados de los derechos v bienes afectos al fideicomiso, su inversion y
remversion, las ganancias de capilal, miereses v demds rendimientos
Mmsncieros que generen los bienes Adeicomitidos.

Los recursos gque sc obitengan de endcudamicntos que Fiduciana
Beservas, S.A. contrale por cuenta v orden del Hdeicomizo y con cargo
al Patrimonio Fideicomitide.

Los recursos provenientes de cventuales cmnisiones de titulos en el
mercado de capitales nacional o inlemmacional o de cualguier otro
caquema de Hnanciacién de aceplaciom nacional o mlernacional.

Las contribucionces futuras que co su caso fueran aportadas por el
Fideicomitente como parle del Presupuesto General de la Nacion,

Las bienes y/o derechos que en el futuro sean aportados por cl
Fideicomitente, previa aprobacion del Conargso Nacional cuando sca
eximdo por la Constitucidn de la Repibhica,

Los recursos que terceras personas sporten al fideicormiso en cabidad de
donativos a timlo gratuito.

os demds inresos gque recibg o adguiers por cuslouier ttulo legal, v
Los demés ing q b dyg P Iy titulo legal, 5
que colaboren a la consecucion del objeto del fideicomiso.
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‘ La descripcion de las Estaciones de Peaje que se encuentran actualmente bajo la

admimistracion del Fideicomiso RD VIAL se encuentra en el Acdpite 6.3.1 del
presente Suplemento del Prospecto de Emision,

Cuadro Esquematico Explicativo
del Fideicomiso RD VIAL v del
Tercer Programa de Emisiones
de Valores de Fideicomiso de
Renta Fija

Fidélcomizente.
[MOPED

“Puttimania

&

El Fideicamitents transmite los derechos de cobro de
peajes v derechas de explotacién eomercial de la Red
Vial Principal al Fideicomisc madiante el Contrata de
Fideleomisc Nimere Uno (1) suscrito el dieciocho (18) de
Oetubre del 2013

Fideionmitida

R 18 Fiducaria reclbe, administrz e Invierte al Patrimonic
Fideicomitido,

|Fidueiaria Reservrs)

Programiz de Efrisiones de
Valares e Fidecamise
representitivos de Deuts

la Fiduciariz realiza un Programa de Emisionss de
‘alores de Fideicomiso representativos de Deuds con
carga al Patrimonio Fideicomitida.

Liquidacion anticipada del
Fideicomiso BD VIAL

No se prevé una liquidacidn anticipada del Fideicomiso, debiendo minimamente
cumplir con el plazo de vencimiento establecido con anterioridad, el cual es de
cuarenta y siete (47) afios de vigencia a partir del dia dieciocho (18) de Octubre
del 2013, fecha de su constitucion.

Calificadora de Riesgos

Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgos, SRL y Pacific Credit Ratings
(PCR), Sociedad Calificadora de Riesgos, S.R.L.

Auditores Externos del
Fideicomiso

KPMG Dominicana, 5. A.

Agente Estructurador del
Programa de Emisiones

Fiduciaria Reservas. S.A.

Agente Colocador del Programa
de Emisiones

Inversiones Reservas, 5. A. — Puesto de Bolsa y Parallax Valores Puesto de
Bolsa, S A

Calificacién del Programa de
Emisiones

Las Agencias Calificadoras de Riesgos Feller Rate Sociedad Calificadora de
Riesgos, SRL y Pacific Credit Ratings (PCR), Sociedad Calificadora de Riesgos.
S.R.L. otorgaron al Fideicomiso para la Operacién, Mantenimiento v Expansion
de la Red Vial Principal de la Repiblica Dominicana (RD VIAL) v al presente
Programa de Emisiones la calificacion de AA y DoAA+, respectivamente.

Calificacion de la Fiduciaria

La Agencia Calificadora de Riesgos Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo
otorgd a Fiduciaria Reservas, S.A., en fecha 29 de enero de 2026 la calificacion
de AAsf Bsta calificacion denota que Ia sociedad fiduciaria cuenta con un alto
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nivel de estucturas v politicas para la administracion de fideicomisos de olerta
plblica.

Modalidad de Colocacion de los
Vialores

Forma de Emision de los Valores

Fecha de Inscripcién en el
Registro del Mercado de Valores
del Programa de Emisiones.

Colocacion con Base a Mejores Esfuerzos.

El presente Programa de Emiziones de Valores de Fideicomiso de Renta Fija [ue
aprobado por el Superintendente del Mercado de Valores de la Repiblica
Dominicana mediante la primera Resolucion de la Suvperintendencia del
Mercado de Valores de lecha veintiuno (21) de octubre del ano 2025 e inscrito
en el Registro del Mercado de Valores ("cl Repistro™) bajo el remsto
No SIVEOP-003-F3 de fecha vembdos (22) de octubre del afio 2023,

Vencimiento de los Valores

Tasa de Interés Anunal

Hasla 20 afios a partir de la fecha de emision de cada emision del programa de
emisiones. Para la Segunda Emision serd de 20 afios.

Tasza de Interés Fila Anual en Pesos Dominicanos, a determinarse en el Aviso
de Colocacion Primana v en el Suplemento del Prospecto de cada Emision.

Para la Segunda Emision la Tasa de Interes Fija Anual sera de doce porciento
(12.00%).

Periodicidad del Pago de
Intereses

La Perindicidad del Pago de Tntereses sera semestral,

Denominacion Unitaria o
Cantidad de Valores Nominal

Monto Minimoe de Inversion en
el Mercado Primario

Cien Pesos Dominicano con 00100 (DOP 100.00).

Mil Pesos Dominicanos con 007100 (DOF 1,000.00).

Precio de Colocacion Primaria o
| Precio de Suscripeidn

Precio de Colocacion Primaria
del Programa de Emisiones

El Precio de Colocacion podrd ser a la par, a prima, a descuento, a determinarse
en el Aviso de Colocacion Primaria v en ¢l Suplemento del Prospecto de cada
Ermision,

Para 14 Segunda Emision serd a la Par.

A determmarse en el Awvizo de Colocacion Primaria ¥ en el Suplemento del

Prospeeto correspondiente de cada Emmsiom.

Para la Segunda Ermision serd a la Par.

Amuortizacion del Capital

La amortizacion del capital del presente Programa dc Emisiones podrd ser
parcizl 0 a vencimiento v serd deteriminado en el Avise de Colocacion Primaria
v en £l Suplemento del Prospecto correspondiente de cada Emisién, El esquema
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de amortizacion del presente programa de emisiones se detalla en el Acépite
4.2.4.3 del presente Suplemento del Prospecto de Emisidn.

Garantia de los Valores

Los Valores de Fideicomiso de Renta Fija objeto del presente Programa de
Emisiones no contardn con una garantia especifica, tal ¥ como se detalla en el
Acapite 4.2.4.4 del presente Suplemento del Prospecto de Emision.

Mecanismos de Cobertura para
el Pago de Capital e Intereses y
Costos y gastos Operativos

El presente Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso de Renta Fija
ofrece a los tenedores de los Valores de Fideicomiso de Renta Fija los siguientes
mecanismos de cobertura para el pago de intereses v el capital:

= Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda, en la cual se reservara el
monto un mento equivalente al 50% del promedio anual de los pagos
de amortizaciones parciales de capital e intereses de cada emision
durante su vigencia, excluvendo el pago por amortizacién
correspondiente a la fecha de vencimiento de los valores. En caso que
los recursos de la Cuenta de Pago para Servicio de Deuda (citada mas
abajo) sean insuficientes para cubrir los pagos acordados segim se
estipula en el presente Suplemento del Prospecto, la Fiduciaria Reservas
podra disponer de los recursos existentes de esta Cuenta de Reserva para
Servicio de Deuda, realizando la reposicion del saldo correspondiente,
segun se indica en el Acapite 8.1.1.2. ¥ sus Sub-Acapites. Esta cuenta
solo tendra reserva de capital en las emisiones que se contemple
amortizaciones parciales. En las emisiones que el capital sea pagado a
vencimiento solo se hard reserva de intereses.

= Cuenta de Pago para Servicio de Deuda (Cuenta Cascada), en la cual
se acumulard de manera mensual a partir de la Fecha de Emision el monto
equivalente a una sexta (1/6) parte del siguiente pago de cupdm,
correspondiente a los valores en circulacién de cada Emision del presente
Programa de Emisiones.

Estos mecanismos de cobertura para el pago de intereses se detallan en el Acapite
8.1.1.2. ¥ sus Sub-Acdpites.

* Cuenta de Reserva para Gastos Operativos, esta cuenta de reserva serd
constituida con el objetivo de cubrir los gastos operativos del Fideicomiso
definidos en este Suplemento del Prospecto de Emisién en caso de
presentarse un riesgo, evento o siniestro que afecte el flujo de caja del
activo subyacente o en general que provoque un déficit en los ingresos
esperados del Fideicomiso. Esta cuenta serd conformada con los montos
¥ en las fechas mdicadas con mayor detalle en el acapite 8.1.1.2 de este
Suplemento del Prospecto de Emision,
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Los meecanismos de cobertura aitados anteriormente se detallan en el Acapite
8.1.1.2 y sus Sub-Acapites.

— —

Prelacidn de Pagos

Destinatarios de 1a Oferta

Para lograr el objetivo v los lines del Fideicomiso RD VIAL, la Fiduciaria
Reservas fendra la obligacion v Ia responsabilidad de destinar los fondos del
Patrimonio Fideicomitido para la operacion del Fideicomiso RD VIAL y la Red
Vial Principal, confirme al Objeto v Fines, asi como para el pago de las
pbligaciones asumidas con cargo al Patmmonio Fideicomitido. vtilizando los
recursos liguidos hasta donde cstos alcancen, en el sigwente orden de prioridad:

1. Primero: Honorarios [iduciarios v gastos basicos de operacion del
FIDEICOMISCO RD VIAL v de la Red Vial Principal, pudiendo mcluir
reservas, conforme al presupuesto anuval aprobade por el Comité
Téenico.

2. Sepgundo: Programas de Mantenimiento Menor de las vias gue
conlorman los Tramos Tributables de la Red Vial Principal, pudicndo
mehar reservas, conlorme al presupuesto anual aprobado por el Comnté

L

Tercero: Los Servicios de Deuda coniraidos por LA FIDUCIARIA por
cuenta ¥ orden del FIDEICOMISO RD VIAL, en el orden v la prelacion
convenidos. LA FIDUCIARIA tendra la oblipacion de crear cuentas o
constituir reservas monetarias para €] servicio de deudas futuras, las
cuales podrin ser otorgadas cn garantia para respaldar Endeudarmientos
v/o Fimanciamisntos contraidos por LA FIDUCIARIA con cargo al
Patrimonio Fideicomitido, conforme a los lincamicntos ¢ instrucciones
previamente dados por el Comité Téenico, de conformidad con la
Clausula Octava (8%) del Contrato de Fideiconunso,

4. Cuarto: Una vez cubiertos los pagos antes mdicados, asignat recursos
para los provectos priorizarios de rehabilitacion. Mantenimiento Mavor,
mejoramicnto, Expansién o Ampliacion de la Red Vial Principal,
conforme el Objeto y los Fines del FIDEICOMISO RD VIAL, segun el
Plan de Inversiones aprobado por el Comité Técmco a propuecsta del
Fideicomuitente.

Los Valores objeto del presente Programa de Emisiones podran ser adquinidos
por ¢l pitblico en general destacando cualquier tipo o clase de persona o vehiculo
especial que tenga mnterés v facultad lopal para hacerlo, incluyendo las personas
fisicas (personas naturales) y/o personas juridicas (personas morales), de
natraleza publicas o privadas. nacionales y/o cxtranjeras, sin perjuicio de que
sean adguiridas direclamente o mediante apoderados.

Actualmente ¢l Fideicomiso BD VIAL presenta un endeudamiento elevado dada
la alta relacion de la deuds que mantiene en comparacion a su patrimonio, ver




Pagina 29 de 103

acapite 4.13.3 donde se detallan los compromisos financieros del Fideicomiso RD
Vial, como también en la seccion “Indicadores Financieros™ del acdpite 6.6
(Desempefio Financiero Historico del Fideicomiso RD Vial) de este Suplemento
del Prospecto de Emision se detallan los indicadores financieros del Fideicomizo
RD Vial. Adicionalmente, conforme la politica de endeudamiento establecida
(ver seccion 9), esta alta relacion de denda podra ser aumentada sin contar con la
aprobacién de la Asamblea de Tenedores a un 75%, del valor presente de los
flujos descontados del Fideicomiso, segin la valoracion externa méas reciente que
realice el Fideicomiso. Este nivel de endeudamiento responde directamente a la
naturaleza operativa del Fideicomiso v la adecuada ejecucion del plan de
expansion vial que estard ejecutando el Fideicomiso. En adicidn la Fiduciaria
velara de que el endeudamiento total nunca sea en detrimento del patrimonio del
Fideicomiso ni de los tenedores de valores.

Fecha de Suscripcion o Fecha
Valor para todas las Emisiones

T+1 para el Pablico en General.

Fecha de Publicacion del Aviso
de Colocacion Primaria

A determinarse en el Aviso de Colocacidén Primaria v en ¢l Suplemento del
Prospecto correspondiente de cada Emision.

Parala Segunda Emision serd el 28 de julio de 2026.

Fecha de Emigion

Fecha de Inicio de Colocacién y
de Recepcion de Ofertas del
Piablico en General para la
Segpunda Emision del Programa
de Emisiones

A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria v en el Suplemento del
Prospecto correspondiente de cada Emision.

Para la Segunda Emision serd el 29 de julio de 2026.

A determinarse en el Prospecte de Emision, en el Aviso de Colocacién Primaria
y en el Suplemento del Prospecto correspondiente de cada Emision.

Para la Segunda Emision sera el 29 de julio de 2026.

' Monto Miaximo de Inversion
| para el Pablico en General

Para las Emisiones que componen el presente Programa de Emisiones no habra

| un monto MAximo por inversionista.

Horario de Recepcidn de Ofertas
del Publico en General

A partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién ¥ Emisién de los
Valores hasta la Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacion Primaria, en
horario que establezcan los agentes colocadores contratados por el Emisor
indicando la cantidad de valores que desea al precio de colocacién primaria y las
demas informaciones que se requieran para completar la Orden de Suscripeion.
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Fecha de finalizacién  de
Recepeion de Ofertas del Pablico
en General para la Segunda
Emisién conforme el Programa
_de Emisiones

[
| Fecha de Vencimiento de

| Emision

A determinarse en ¢l Aviso de Colocacion Primaria ¥ cn ¢l Suplemento del
Prospecio comrespondiente de cada Emision.

Para la Segunda Emistén sera el 30 de julio de 2026,

A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria ¥ en ¢l Suplemento del
Prospecto comrespondiente de cada Emisién.  Para la Segunda Emision el
vencimiento sera 29 de julio de 2046.

Los Valores de Fideicomiso de Renta Fija estan representados por medio de un
acto aulentico para cads Emmsidm frmmade por la persona autorizada por el
Emisor e instrumentado bajo firma privada ante notario. Ademas, s deberd
hacer constar los valores medianie un Aclo Auténtico por cadd Emision, los
cualey deben ser depositados en la SIMV para fines de su inscripcion en el
Regiatro de Mercado de Valores, en la BVED v en CEVALDOM.

Representacion de los Valores
que componen el Programa de
Emisiones

, . i El presente Programa de Emusiones no conternpla la Opoidn de Redencion
Opcidn de Redencidn Anticipada An‘]:ill:ip;jq_ = - P P
e L el

| CEVALDOM 5. A, sera desymado como Agenle de Custodia, Pago v
Administrador del Programa de Emisiones, para que realice los servicios de
custodia, compensacién v liguidacién de valores del Programa de Emisiones, asi
como encargado del procesamiento del pago de los miereses vy capital de los
Valores de Fideicomizo de Renta Fija. La Fiduciaria Rescrvas ha designado a
CEVALDOM como entidad encargada del registro v higuidacion de los Valores
de Fideicomisoe de Renta Fija por cuenta del Patrimonio del Fideicomizo RD
VIAL, Estas designaciones se realizan en virtud del Contrato de Servicios para
el Regisro de Valores suscrite entre CEVALDOM v el Emisor, en
representacion del Tidelcomiso ED VIAL. De igual mancra, modiante csle
Contrato, CEVALDOM no responde por los atrasos o incumplimientos gue
pucda tener ¢l Emisor. en representacion del Fideicomiso RD VIAL.

Agente de Custodia, Pago v
Administracion del Programa de
Emisiones

Salas, Plantini & Asociados, 5.R.L. ha sido designado mediante ¢l Contrato de
Representante de Tenedores de Emisiones vy Designacion del Representante de Tenedores para ser el
los Valores de Fideicomiso representante de los Tenedores de cada una de las Emisiones que cormponen el
| presente Programa de Emisiones. B
Los fondes obtemdos de 12 colocacidn del presente Programa de Emision Pablica
de Valores, podran scr utilizados para lo siguicnte;

i, Financiamicnto del plan de cxpansion vial gque manticne ¢l |
' Fideicomiso BD Vial segin se deslaca en la seceidn 5.2.1 2.
Uso de los Fondos provenientes i, Financizmiento de otras obras viales las cuales hayan sido aprobadas

| del presente Programa de

| A por ¢l Comilé Téemeo del Fideicomise RD Vial segim las facultudes
Emision

establecidas en la Clausula Déeima Primera (11) del Contrato de
Fideicomiso.

iid. Financiamiento de inversién en CAPEX del Fideicomiso.

iv. Constituir las Cuentas de Feservas conlorme se describe en el Acapite
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8:1.1.2,
sustitucion de deudas financieras que presente el Fideicomiso.

El uso especifico de los fondos, seglin se describié previamente, sera determinado
en el Aviso de Colocacién Primaria y en el suplemento del prospecto
correspondiente a cada emisién del programa. Para la Segunda Emisién los
fondos obtenidos serdn utilizados para lo siguiente:

I

1.

DOP5,550,000,000.00 seran utilizados para el financiamiento del plan
de expansion vial, financiamiento de las obras viales las cuales hayan
sido aprobadas por el Comite Técnico del Fidsicomiso RD Vial y
Financiamiento de inversién en CAPEX del Fideicomiso, en el
ambito de los incisos 1), 1t) v 1i1) indicados anteriormente.

DOP1,450,000,000.00 serdn utilizados para sustitucion de deuda
financiera que Fideicomiso mantiene con el Banco de Reservas de la
Republica Dominicana.

En los caso que se utilicen les fondos del Presente Programa de Emisiones, para
constituir las cuentas de reservas citadas anteriormente, las partidas y/montos
concebidos para estos fines tendrén prioridad en el uso de los fondos.

Riesgos Necesarios Asociados al
Fideicomiso y a los Valores

A continuacion se presenta un resumen de los riesgos asociados al Fideicomiso
RD VIAL v al presente Programa de Emisiones, los cuales estdn relacionados al
modelo operativo del Fideicomiso v a factores macroecondmicos del entorno en
el cual opera el Fideicomiso. Estos riesgos deben ser tomados en cuenta por el
Inversionista durante su analisis de log valores ofertados como parte del presente
Programa de Emiziones:

Riesgos Asociados con los Fideicomitentes: El Fideicomitente es el
Estado Dominicano representado por €l Ministerio de Obras Pablicas v
Comunicacienes (MOPC), por lo que el miesgo aseciado al mismo
equivale al riesgo pais v estd afectado por las variables macroeconomicas
nacionales & intermacionales que afectan la economia dominicana.
Riesgos de Gestion del Fiduciario: Este riesgo consiste en que Fiduciaria
Reservas incumpla las obligaciones que le fueron atribuidas en la Clausula
Septima del Contrato del Fideicomiso.

Riesgo Legal: Los riesgos legales relativos al presente Programa de
Emisiones lo constituyen cambios a las leyes v regulaciones que afecten
el fimeionamento del Fideicomiso asi como modificaciones al Contrato
del Fideicomiso.

Riesgo de Crédito: Es el riesgo asociado al no cumplimiento de los pagos
de capital e intereses asumidos con los tenedores de los Valores de
Fideicomiso de Renta Fija del presente Programa de Emisiones.
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Riesgo de Alto Apalancamiento del Fideicomise: Acmalmente el |
Fidcicomiso R VIAL presenta un endeudamiento elevado dada la alta
relacion de la dends bancaria que mantiene en comparaclon a su
patrimonio, ver acapite 4.13.3  donde se detallan los compromisos
financieros del Fideicomiso v dentro del acépite 6.6 donde se describen
los indicadores fimameieros,

Riesgos Operativos: Se refiere al riesgo de que ocurran dafios a los
sislemnas ¥ equipos, gue se cometan eérrores durante la gjecucion del
proceso de cobro de las tarifas de peajes, errores en el manejo de los
procesos. pérdidas operacionales, errores en la implementacion de los
controles establecidos v otras causas de fuerza mayor, que impidan realizar
la recaudacion de peajes de manera eficiente, causando errores ¢n cuanto
a la catceorizacion v cobro de las taritas correspondientes 4 cada vchiculo,
Riesgo de Reduccién de Flujo de Trafico: Bl repago de los valores
ohjeto de la presente emision depende de las recaudaciones de las
diferentes estaciones de peaje que conforman la red vial principal.
Riesgo de Concentracién Geogrifica de Ingresos: La totalidad de los |
mgTesos percibidos por el fideicomiso se generan de activos ublcados en |
Repiihlica Dominicana.

Riespo que representa la limitacién para Incrementar la Tarifa de
Peajes: Las carreteras v autopistas sc consideran bienes piiblicos, lo cual
implica que los aumentos a las tarifas de peajes, si son significativos,
realivados de manera frecuente v §1 00 OCULTSH £0 CONJUNTG CHT LUNE TEjOTa
de las condiciones penerales de la economia, podrian causar uma Teaceion
negativa por parte de la poblacion v reflejarse en una disminucion del
trafico vehicular que transita por las cstaciones de peajes, causando una
dismminueion en los ingresos del Fidewcomiso.

Riesgo de Desastre Natural: Bl trafico vehicular pudicra verse reducido
atectado por desastres malurales, afectande las recaudaciones del
Fideicomiso v su capacidad de honrar los compromisos [nancieros
asumidos por el presenle.

Riesgo de Garantia: Los Valores de Fideicomiso de Renta Fija enutidos
por el Fideicomiso RD Vial no cuentan con garantia especifica.

Riesgo de pandemia: Una pandemia de magnitud mayor podria afectar
las operaciones v la economia de un pais, pudiendo provocar ¢l cose de
eeneraciom de mmgresos de los puntos de recaudiscion,

Riesgo de Subordinacién de Denda: El presenie Programa de Emisiones
es subordinado al Programa de Emisiones Registrado en ¢l Registro del
Mercado de Valores bajo el mitmero SIVFOP-003, por lo que en caso de
insolvencia el Fideicomiso saldarda por completo lodas las sumas
pendicntes correspondientes al Programa de Emisiones Registrado en ¢l
Repistro del Mercado de Valores bajo el nimero SIVFOP-003, v en M
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de existir un monto sobrante procederd a saldar los montos emitidos
bajo lo oferta publica SIMVFOP-003-P2 y las emisiones bajo este
programa de emisiones, conforme el privilegio de pogo y el orden de
prelacion en el tiempo y derecho.

Para mayores detalles sobre estos desgos y una descripeion de sus mitigantes,
referirse al Acapite 11 Riesgos Asociados al Fideicomiso y al Programa de
| Emisiones del Prospecto de Emisién Definitivo.

El contenide temdtico y los requisitos tomados en cuenta para la elaboracion del presente Suplemento del Prospecto de
Emisidn son los establecidos en el Reglamento para las Fiduciarias de Fideicomisos de Oferta Piiblica y las Sociedades
Titularizadoras v los Patrimonios Autonomos en proceso de titulgrvizacion R-CNMV-2025-01-MV fen lo adelante
“Reglamento de Fideicomisos"), de fecha veinticince (23) de febrere del afie dos mil veinticinco (2025).

4. PROGRAMA DE EMISIONES Y VALORES DE FIDEICOMISO
4.1. Aclaracion

Toda emisidon de Valores de Fideicomiso de Renta Fija se hara dentro de un Programa de Emisiones con cargo al
Patrimonio Fideicomitido del Fideicomiso RD VIAL, que es un patrimonio auténomo e independiente separado
de los bienes personales de Fiduciaria Reservas, S.A.. del o de los fideicomitentes v fideicomisarios o
beneficiarios, en el entendido de que en ningin caso ni Fiduciaria Reservas, S. A. ni el Estado Dominicano
(fideicomitente del Fideicomiso RD VIAL) comprometerdn su patrimonio personal, ni responderén con sus bienes
por las obligaciones contraidas por motivo del Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso de Renta Fija,
ni por motive de gjecucion del Fideicomisoe. Estas obligaciones serdn satisfechas exclusivamente con los bienes
fAdeicomitidos.

De acuerdo a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso Nimero Uno (1) suscrito el dieciocho (18) de Octubre
del 2013, en la Clansula Segunda (2), inciso 2.1, para los casos en los cuales se emitan valores, los tenedores de
valores de fideicomiso de renta fija que adquieran titulos de cualquier clase que sean emitidos por el Fideicomiso
ED VIAL tambien seran considerados Acreedores, con derecho a recibir el pago de sus créditos con cargo al
Patrimonio Fideicomitido, conforme al orden y prelacién establecido en el incise 7.10 de la Cléusula Séptima de
dicho Contrato de Fideicomiso. v descrito en el Acapite 4.2.2. del presente Suplemento del Prospecto de Emisidn.

En adicion. de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, en la Clausula Décimo Quinta (15), inciso
15.1 ge establece lo sigmente:

“15.1.- En ningiin caso se presumird una garantia soberana o aval del ESTADO DOMINICANO, por
fo que, salvo constitucion expresa de garantia o aval del ESTADO DOMINICANGO, previo cumplimiento de
las normas constitucionales y legales vigenites aplicables, las deudas que asuma LA FIDUCIARIA por cuenta
¥ orden del FIDEICOMISO RD VIAL serdn oblizaciones exciusivamente garantizadas o respaldadas por ef
Patrimonio Fideicomitido, en el entendidoe de que el riesgo de que los bienes, devechos y productos, en geneval
los demis ingresos del Patrimonio Fideicomitido, incluyendo por concepto de Tarifas de Peaje no fuesen
suficientes para efectuar dicho pago, correrd exclusivamente a cargo de los Acreedores o los Terceros que
hayan asumido el riesgo respective, por o que no originardn deuda piiblica.”
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4.2, Caracteristicas del T'ereer Programa de Emisiones

TERCER PROGRAMA DE EMISIONES DE OFERTA PUBLICA DE VALORES DE FIDEICOMISO
FIDEICOMISO PARA LA OPERACION, MANTENTMIENTO Y EXPANSION DE LA RED VIAL
PRINCIPAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA (RD VIAL)

Sociedad Fiduciaria ¥
Emisor con cargo al
Patrimonio del
Fideicomiso
Depominacion del
Fideicomiso

Cargo contra el que
responden Ias
obligaciones que
ceneran los Valores de
Fideicomiso de Renta
Fija

Tipo de Programa

Tipo de Valores a
Emitir

Moneda y Monto
Total

Valor Nominal
Cantidad de Valores
Cantidad de
Emisiones

Vencimiento de los
Valores

Tasa de Interés Annal

Periodicidad de Pago
de Intereses
Inversion Minima
Inversion Maxima

para ¢l Pablica en
General

Fiduciaria Reservas, 8.A., actuando cn representacion v por cuenta del “Fideicomiszo
para lu Operacion, Mantenimiento v Expansion de la Red Vial Principal de la
Repablica Dominicana (RD VIALY"

Fideicomiso para la Operacion, Mantenimiento ¥ Expansion de la Red Vial
Principal de la Repiblica Dominicana (RD VIAL).

El cumplimiento de las obligaciones que se generan con la emision de valores de
fideicomiso sera con cargo al Patnmonio Fideicormtido del Fideicomizo ED VIAL,
que es un patrimonio auténomo e independiente separado de los bienes personales
de Fiduciana Eeservas, S.A, del ¢ de los Odeicomilentes vy Odeicomisarios o
beneficiarios, en el entendidoe de que en ningiin caso ni Fiduciara Reservas, S A ni
el Eslado Dominicano (lideicomilente del Fideicomiso RD VIAL) comprometaran
s patrimonie personal por motive de la emision de los Valores de Fideicomiso de
Fenta Fija.

Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso de Renta Fija.

Valores de Fideicomiso de Renla Fija, Eslos incorporan ¢l desecho a percibir 1a
restitucion del capital invertido v de los rendimientos financieros correspondientes,
en los téeminos v condiciones sefialados en el walor respectivo.

Por hasta DOP 33, 187,000,000.00.

Cien Peso Dominicana (DOP 100.00).

Hasta 531,870,000,

A determinarse cn ¢l aviso avise de colocacién primaria correspondiente a cada
emision.

| fasta veinte (20) anos a partir de la fecha de emision de cada emision que se genere
del presente Proprama de Emisiones, sin cmbargo, ¢l vencimiento de los valores
nunca excedera la vigencia del Fideicomiso, la cual vence el 18 de octubre del ano
2060

Para la Segunda Emndsion el vencimiento de los valores scrd de veinte (20) afios, por
lo que su fecha de vencimiento correspondera al veintinueve (29} de julio de 2046,
Tasa de Interés Fija Anual en Pesos Dominicanos, a determinarse en el Prospecto
de Emision, en el Aviso de Colocacién Primaria v en el Suplemento del Prospecto
de cada Fmision. Parg 1a Segunds Emizion lg lasy es 12,009,

Semestral,

Mil Pesos Dominicanos (DOP 1,000.00).

Para las Emisiones que componen €] presente Programa de Einisiones no habra un
monto maximo por inversionista.
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La representacion de los valores sera desmaterializada, representada por anotacion
en cuentas por medio de un Acto Auténtico para la constitucién del Fideicomiso, asi
Representacién de los  como un Acto Auténtico para cada Emisién generada por el Programa conteniendo
Valores las caracteristicas y condiciones de la Emision, su suscripeion, colocacion v
negociacion se realizan por medio de anotaciones en cuenta que Opera por
transferencia contable a través de CEVALDOM, S.A.
Depdosito Centralizado
de Valores, Agente de
Administracidn, Pago CEVALDOM, §.A. —
¥ Custodia de los :
Valores

4.2.1. Caracteristicas Especificas de las Emisiones

El Programa de Emision contempla Multiples emisiones hasta agotar el monto del Programa; la fijacién de las
caracteristicas finales de las emisiones es delegada a la Fiduciaria siempre que estén comprendidas en los rangos
establecidos cn el Programa de Emisiones. Asimismo las caracteristicas finales de cada Emisién o Tramo dentro
del programa se establecen en el Prospecto de Emision definitivo o sus Suplementos de Emision correspondientes,

4.2.2. Prelacion de Pago de los Fondos del Patrimonio Fideicomitido

Para fines de que los inversionistas conozcan el destino v uso de los fondos del Patrimoenio Fideicomitido, se
transcribe lo establecido en el inciso 7.10. de la Clausula Séptima del Contrato de Fideicomiso Namero Uno (1)
suscrito el dieciocho (18) de Octubre del 2013;

FPara lograr el objetive v los fines del Fideicomiso RD VIAL, la Fiduciaria Reservas tendra la
obligacion y la responsabilidad de destinar los fondos del Patrimonio Fideicomiiido para la
operacion del Fideicomiso RD VIAL y la Red Vial Principal, conforme al Objeto y Fines, asi como
para el pago de las obligaciones asumidas con cargo al Patrimonio Fideicomitido, utilizando los
recursos liguidos hasta donde estos alcancen, en el siguiente orden de prioridad:

Primero; Honorarios fiduciarios y gastos bdsicos de operacion del FIDEICOMISO RD VIAL y de
la Red Vial Principal, pudiendo incluir reservas, conforme al presupuesto anual aprobado por el
Comité Técnico.

Segundo: Programas de Mantenimiento Menor de las vias gue conforman los Tramos Tributables
de la Red Vial Principal, pudiendo incluir reservas. conforme al presupuesto anval aprobado por
el Comité Técnico.

Tercero: Los Servicios de Deuda contraidos por LA FIDUCIARIA por cuenia y orden del
FIDEICOMISO RD VIAL, en el orden y la prelacion convenidos. LA FIDUCIARIA tendra la
obligacion de crear cuentas o constituir reservas monetarias para el servicio de deudas futuras,
las cuales podran ser otorgadas en garantia para respaldar Endeudamientos y/'o Financiamientos
contraidos por LA FIDUCIARIA con cargo al Patrimonio Fideicomitido, conforme a los
lineamientos e instrucciones previgmente dados por el Comité Técnico, de conformidad con la
Clausula Octava (8% de este Contrato.

Cuarto: Una vez cublertos los pagos antes indicados. asignar recursos para los provecios
prioritarios de rehabilitacion, Mantenimiento Mayor, meforamiento, Expansion o Ampliacién de



Pigina 36 de 103

la Red Vial Principal, conforme ¢l Objeto y los Fines del FIDEICOMISO RD VIAL, segun el Plan
de Inversiones aprobado por ¢l Comité Técnico a propuesta del Fideicomitente.

El Fideicomiso pagard todas sus facturas y gastos en ovden de vencimiento. En caso de insolvencia o falta de
fondes, el Fideicomiso RD Vial pagard sus facturas, gastos y deudas conforme el orden de prelacion de pagos
vigente en la Republica Dominicana.

Este Programa de Emistones es subordinado al Programa de Emisiones Registrado en el Registro del Mercado
de Valores bajo los nitmeros SIVEQP-003, por lo gue en caso de insolvencia el Fideicomiso RD Vial saldara
por completo todas las sumas pendientes corvespondientes al Programa de Emisiones Registrado en el Registro
del Mercade de Valores bajo los nitmeros SIVFOP-003, y en caso de existir un monto sobrante procederd a
salidar los montos emitidos bajo la oferta pitblica SIMVFOP-003-P2 y las emisiones bajo este programa de
emisiones, confurme el privilegio de pago y el orden de prelacidon en el tiempo y derecho,

4.2.3, Modoe de Transmision

La transferencia de la titularidad de los Valores de Fideicomiso de Fenta Fija se hara mediante snotacioncs en
cuenta a {raves de transferencias contables en CEVALDOM, S.A, (oo adelante, “CEVALDOM™), La inscripcion
o anotacion en cuenta de la transmision a favor del adquirente producita los mismos efectos que la entrega de los
titulos. Ta transmisién de propicdad tendrd fecha clerta v scrd oponible a terceros desde-¢l momento-en-que se
haya registrado la inseripeion o anotacion en cuenta en un depdsito centrahizado de valores.

4.2.4. Interes de los Valores

Los Valores de Fideicomiso de Renta Fija del presente Programa de Emisiones devengaran una Tasa de Inferés
Fija Anual en Pesos Dominicanos, segim se determine en ¢l Prospecto de Emision, Avise-de Colocacion Primaria
e el Suplemento Prospecto de Emision correspondiente a cada conision. Hsta tasa se manlendra inalterada hasta
! vencimiento de los valores,

I
-

=1
)

Para la Segunda Limisién la Tasa de Interés Fija Anual en Pesos Dominicanos serd de 12.00%.

4.2.4.1, Periodicidad en el Pago de los Intereses

Los intereses serdn pagados semestralmente. Los periodos de semestres, segin corresponda serdn contados 4
partir de la fecha de emision de cada emision efectuada bajo el presente Programa de Enusiones. En cl caso de
que la fecha en que se complete un periodo semestral no exista en ¢l calendario del respectivo mes, se lomara
como fecha de vencimiento de ese periodo el tltimo dia calendario del mes que se trate.

Cuando ¢l periodo venza en dia no habil, los intereses causados scran caleulados hasta ese dia sin perjuicio de
que su pago se realice hasta el dia habil siguiente, no afectando de esta manera la forma de calculo de los miereses,
El pago de los intereses sc realizara a través de CEVALDOM, mediante crédito a cuenta conforme a las
instrucciones de pago que a tal efecto suministre cada inversionista al Agente de Pago a traves de suintermediario
de valores.

Los inlercses seran caleulados desde ¢l dia que inicia cada periodo scmestral segim sea el caso hasia cl dia
inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondients, empleando Ia signiente convencion:
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Actual/365: El numerador “Actual” se refiere a que la duracion de cada mes seria la que le corresponde a cada
uno en el calendario (es decir que en afios bisiestos el mes de Febrero tendra 29 dias). Para el denominador,
corresponde a afios de trescientos sesenta v cinco (365) dias, de doce (12) meses, con la duracién mensual
calendario que corresponde a cada uno de éstos, excepto para el mes de Febrero. al que le corresponden veintiocho
(28) dias. Estas convenciones se deberdn utilizar de la misma manera para afios bisiestos.

El primer periodo para el pago de intereses iniciara desde e incluyendo la Fecha de Emision de cada Emisién
hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. Los demés periodos iniciardn
a partir de la fecha del Gltimo pago de intereses inclusive hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago
del periodo correspondiente.

Para la Segunda Emision los intereses serdn pagados semestralmente.

4.2.4.2. Cailculo de los Intereses de los Valores de Fideicomiso de Renta Fija

Para el caleulo de los intereses se tomara la tasa nominal anual determinada para cada Emision. La tasa de interés
sera {1]a ¥ se especificara en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente de cada Emision.

La Tasa de Interes Fija determinada para cada Emision se mantendra inalierada hasta la fecha de vencimiento de
los Valores de Fideicomiso de Renta Fija de dichas Emisiones.

Los siguientes términos son importantes a considerar para calcular el pago de cupén:
Intereses = (Valor Nominal) * (TINA/365) * dias corrientes
Valor Nominal: Representacién monetaria de los valores al momento de la Emision.

Tasa de Interes Nominal Anual (TINA): es una medida que indica el porcentaje de interés que un inversionista
recibiria o un deudor pagaria en un afio, sin tomar en cuenta la capitalizacion de intereses.

Dias Corrientes: Representa el niimero de dias transcurridos desde 1a Fecha de Emision de cada Emision
(inclusive) hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. A partir del
segundo pago de intereses los dias corrientes se contaran a partir de la fecha del ultimo pago de intereses
(Inclusive) hasta el dia inmediatamente anferior a la fecha de pago del periodo correspondiente.

Ejemplo de Calculo de Cupdn de intereses:

Inversién en DOP 1.000.00
Fecha de Emisiéon 1-Agosto-25
Tasa de Interés 12.0%
Penodicidad de Pago Semestral
Fecha Primer Cupdn 1-Febrero-26
Cantidad de Dias 184
Monto del Primer Cupon 60.49
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Asumiendo un montlo de inversion de DOP 1,000.00, a una tasa de interés de 12.00%, con periadicidad de pago
semestral, 8 inversionisla teeibira un monto de DOP 6049 por concepto de pago del cupom de intercses
correspondicnte,

No habri lugar a pago adicional por atraso en ¢l pago de intereses, salvo que la mora sea causada por
situaciones originadas por el Emisor. En ¢l evento que el emisor no realice los pagos de infereses en la fecha
dc pago programada, los Valores de Fideicomiso de Renta Fija devengaran intereses por mora de un uno por
ciento anual (1%), sobre el monto de intereses adeudado, calculado por el periodo electivo de la mora. Ll interes
moratorio empezard a devengarse a partir del dia inmediatamente posterior a la fecha de pago de mtereses y hasta
la fecha eleetiva (inclusive) que el Emisor realiza ¢l pago. Tl pago de mora citadado anteriormente, s sin perjuicio
de |as acciones legales que pucdan llevar a cabo los mversionistas a través del Representante de la Masa de
Tenedores previo acuerdo de la Asamblea de Tenedores de Valores, de conformidad con lo establecido en el
articulo 235 de Ia Loy del Mercado de Valores,

A continuacion un ejemplo de ¢ilculo de mora sebre intereses:

Valor de la Mora — Monto del Cupon # (Tasa Anual de la Mora/365) * Dias de Mora

Tnversion en DOP 1,000.00
Fecha de Bmision 1-Agosto-23
l'asa de Interés 12.0%
Periodicidad de Pago Semesiral
Fecha Primer Cupon (sin mora) | -Febrero-26 |
Canlidad de Dias 184
Monto del Primer Cupon (sin mora) 60.49
Fecha cfeetiva de pago del Primer
Cupdm 11-Fehrero-2026
Dias de Maora 10
Tasa Anual de Mora 1.00%
| Valor de la Mora (.0165
|".‘+*Iun_1u del Cupdn mas la Mora (BOF) 605065 |

Asumicndo un monto de inversion de DOP 1,000.00, a una tasa de interés de 12.00%, con periodicidad de pago
semestral, s1 el Emisor presenta un retraso de 10 dias en el pago de cupdn de inlereses, ¢l inversionista recibira
un monto de DOP 60,5065 por concepto de mora mas ¢l copon correspondiente.

4.2.4.3, Amortizaciin del Capital de los Valores

T.a amortizacion para le Segunds Emisidn del presente programa sera de un 30% del capital a partir del Decimo
(10mo) afio cumplido a partir de la Fecha de Fousion, distnbuido en diecinueve (19) pagos semestrales iguales
hasta el periodo de pago previo a la Fecha de Vencimiento de dicha Emision v que comncidiran con los pagos
de cupdn de intereses (entendiéndose por esto desde 21vo hasta £l 39vo pago de cupon de intereses), (b) Pago
del 70% del capital restante en la Fecha de Venetmiento de la Emision.

El esquema de amortizacion descrito en ¢l presenfe Acapite respetard en todo momento el valor nominal de los
valores objeto del presente Programa de Emisiones.
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La amortizacion para las demés emisiones del presente programa de emisiones podra ser parcial o a vencimiento,
el cual serd determinado en el aviso de colocacion primaria correspondiente a cada emisién. Adicionalmente. se
desarrollaran las tablas de amortizacion correspondientes a cada Emision en cada Suplemento al Prospecto.

CEVALDOM, serd el Agente de Pago mediante el cual se ejecutard el crédito a cuenta conforme a las
instrucciones de pago que a tal efecto suministre cada inversionista al Agente de Pago a través de su intermediario
de valores. En caso de que la fecha de pago corresponda a sabado, domingo o dia feriado, la misma se trasladara
al dia laborable inmediatamente posterior, por consiguiente no afectara ] caleulo del capital 2 amortizar, De igual
manera en el caso de que el dia de la fecha de pago del capital no exista en el respectivo mes de vencimiento, se
tomard como tal el iltime dia calendario del mes correspondiente a dicho pago.

No habra lugar a pago adicional por atraso en el pago del capital, salvo que la mora sea causada por
situaciones originadas por el Emisor. En el evento que el Emisor no realice los pagos del capital
correspondientes en el momento indicado, los Valores de Fideicomiso de Renta Fija devengaran intereses por
mora de un uno por ciento anual (1%), sobre €l monto adeudado del capital. calculado por el periodo efectivo de
la mora. Dicha mora empezara a calcularse a partir del dia inmediatamente posterior a la fecha de pago de capital
v hasta la fecha efectiva (inclusive) en que se realiza dicho pago.

Dichas fechas de vencimiento se determinarin en el Aviso de Colocacién Primaria de cada Emision.

El vencimiento correspondiente a las Emisiones que componen el presente Programa de Emisiones es de hasta
veinte (20) afios a partir de la fecha de emision de cada emision que se genere del presente Programa de Emisiones.
sin embargo, el vencimiento de valores nunca excedera la vigencia del Fideicomiso. Para la Segunda Emisién
del presente programa de emisiones ¢l plazo de vencimiento serd de veinte (20) afios.

A continnacion. un ejemplo de cdleulo de mora sobre capital:
Valor de la Mora = Valor Facial de la Inversion * (Tasa Anual de la Mora/365) * Dias de Mora

Inversion en DOP 1,000.00 o
| Fecha de Emision 1-Enero-26

Fecha de Vencimiento l—JuliDFEDEEi

Fecha efectiva de pago del capital [1-Julio-2026

Dias de mora 10

Tasa Anual de Mora 1.00%

Valor de 1a Mora 0.273973

Monto del capital mas la mora (DOP) | 1.000.273973

Asumiendo un monto de inversién de DOP 1,000.00, s1 el Emisor presenta un retraso de diez (10) dias en el pago
del capital, el inversionista recibird un monto un DOP 0.273973 por concepto de mora.
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Fn el contrato suscrito entre el Emisor v CEVALDOM, SA. v en ¢l Reglamento General del Deposito
Centralizado de Valores, s¢ estipulan las informaciones a que el Emisor tiene derecho a recibir dzl Deposito
Centralizado de Valores, asi como Ias responsabilidades de CEVALDOM ¥ ¢l procedimiento de pago a seguir,

A continuacién, se presenta la tabla de amortizacion de la Segunda Emision:

Amortizacion Ye Munts DOP f de $emestre Muonto de Terindo
Al 2, TG0 D00, 00 |0 110.520,315.79
0% £ 500,000 00000 1 4,500,000, 00000
Drias
Adin Fechn Cupan Trunsiurridios Intereses Balance Iniciul Pagn Ealonee Final
0 2 0 F000,000.000.00 0, L OHLOG
29-1-37 1 H4 S25.452.054.79 | OO0 00000000 | 000, 000, 000,00
1 28-9-27 s 181 Ala.a47045. 21 | T OO0 000000 H0,000,000.00
28-1-28 3 154 45545205479 | 7000000, 000,08 200,000, 000,00
2 20-7-28 1 142 418,849,315 07 | 7.000,0000,000, 040 #,000,000,000.00
23-1-3239 3 TH 4B R0 5 507 | 700000000000 RN TR T ]
3 28-7-29 b 153 421 50,684 9 S| TO00.000. 00 H 00 00,00
28-1-30 7 15 423, 452,054.7 000,000, 000.00 A Q0 00600
g 25-7-30 il 141 416547 945, 21 L0000 00000 7000000, 000, 00
256-1-31 ] Tt 42345205275 | 7.000,000,000.00 T N0,
3 26.7-31 11 182 416547945 31 | T 000,00 000 TLA00,000.000.00
25-1-32 11 L8 423452 05278 | T OO0 ook 0000000000
£ 39-7-32 I 172 418845 21507 | 7000006 Q0.0 00, 00060000
29.1-33 153 134 42343205479 | T0C0, 000000 00 R0, M0, G000
7 289-7-33 14 151 41nE47.545 21 | 700000000000 O T, GO0
29-1-34 13 154 £23.457.054.79 | 7,000 000,000,00 00, D00, D)L 00
& 29-7-34 1t 51 16,547 045 21 | 7.000,000,000.00 L L1, OO0
9-1-25 17 1&g £05.452.024.75 | 7000000000 00 | FLE0, 01, OO0
g 29735 1 151 216.547.045.21 | T.O0CA00.005.00 | FHICL G010 .00
130 1% 184 43545205479 | 70000000000 4 THI0, 00000000
Lo 25 T2 () 182 418845 315.07 | 7.000.000.000.00 TG0, 0000
29-1-37 21 154 43345703473 | 7.000.000,000.00 11LE20,315.8 | AERO.47E 68421
L1 29737 22 151 G ATORTI S0 | BBRG ST 6E4.21 T10,520,315.8 | 0,778,947 368 42
28-1-3% 3 |4 4ionveRRdes | 6ITE ALY S6EAD 110,520,315.8 | 666842105263
1z 23-7-38 24 151 Ao RlE 72600 | 6A68421,052.60 110.526,315.8 | 0,557,554,730.84
38-1-33 I 144 G857 R34 T30 8L L0520 2158 | 0,447 368 421,05
iz 257239 25 181 6,447 568421 05 | 116526, 3158 | 6,330,848 10526
20-1-20 AL 184 £.336.842, 105 26 LICE26,215.4 | 6220,215, 78547
14 218-7-40 28 182 372 1':%,-'I-'|’,.rlll 6,236,515, 7R0.4T [10,526.315.8 | 6.115.788.473.68
26-1-2 - 29 14 IDHHEFTAIN | 6115, TR AYVLER LID 5263158 | 6.005,263.157.89
|5 26-7-4 30 131 FAFTASLINYER | AIHIS 26,157 80 L0326 0158 | 5EG4726.84211
25-1-42 3L 154 356,491 20404 | 5.804,756,542 1 1 110,526,315.8 | 578421052632 |
|6 18-7-42 32 141 44200, 14820 | 5 7R4.210,526.52 110,526315.8 | 5873, 6B4 210,53
26-1-43 33 l5d 343,219,053 80 E.ﬁﬁf- z IfJ 55 U026 II5E | 5563, 1578 824.74
17 20-7-43 3L 13l 331045956 50 05363158 | 545263157 BB
26-1-44 i3 134 320446,803.75 | SASLGE]STRO 103363158 | 5342.105,.262.16
1z 25-7-44 if 152 AGAR 16150 | 5,342, 105.203.1¢ 1105305158 | 523157564737
10-1-45 at |82 26,474 655 58 | 5257579847 37 11053631588 | 5121052631 58
18 29745 in 181 AL TRTT0TER | 5,121.052.621.58 1105265158 | 201052051579
_25-1-d6 34 13 303, 102,525.45 | 5010.826315.7% LI0.526,315.8 | 4500, (00,004 00
20 T 29744 . 40 181 91 5H3, 501,064 | A S0, 000 00,00 4 800.000,000.0 -
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El esquema de amortizacién descrito en el presente Acapite respetard en todo momento el valor nominal de los
valores objeto del Presente Programa de Emisiones. No obstante, a que este Programa de Emisiones utilizara la
metadologia de proporcién porcentual, siempre se adecuara la amortizacion al valor de titulo equivalente a DOP
100,00 (=),

(**) Sila proporcion a amortizar es menor al valor de titulo, se ajustars de forma ascendente al valor del
titulo equivalente DOP 100.00.

4.2.4.4. Garantia de los Valores de Fideicomiso de Renta Fija

Ll presente Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso de Renta Fija, no ofrece a los tenedores de los
Valores de Fideicomiso de Renta Fija garantias que otorguen privilegios sobre activos en especifico v que sean
adicionales a los derechos que conforman el Patrimonic Fideicomitido del Fideicomiso RD VIAL. El
procecimiento para proceder en caso de una liquidacién del Fideicomise RD VIAL por las causulas establecidas
en el Contrato de Fideicomiso mimero Uno (1) suscrito el 18 de Octubre de 2013, se describe en el acdpite 17 del
Prospecto de Emision Defnitivo.

En adicidn, de acuerdoe a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, en la Clausula Décimo Quinta (15). —
Naturaleza de la Garantia de las Deudas, se establece lo siguiente:

“Los endeudamientos que contraiga LA FIDUCIARIA por cuenta y orden del FIDEICOMISO RD VIAL para
fa consecucion de los Fines de este Contrato, se garantizaran y pagaran con cargo af Patrimonio
Fideicomitido™.

Més adelante, en el inciso 15.1 de dicha cldusula se agrega:

“15.1.- En ninguin caso se presumird wuna garantia soberana o aval del ESTADO DOMINICANO, por
o que, salvo constitucion expresa de garantia o aval del ESTADOQ DOMINICANO, previo cumplimiento de
las normas constitucionales y legales vigentes aplicables, las deudas que asuma LA FIDUCIARIA por cuenta
¥ orden del FIDEICOMISO RD VIAL serdn ebligaciones exclusivamente garantizadas o respaldadas por el
Patrimonio Fideicomitido, en el entendido de que el riesgo de que los bienes, derechos y productos, en general
los demas ingresos del Patrimonio Fideicomitido, incluyendo por concepio de Tarvifas de Peaje no fuesen
suficientes para efectuar diche pago, correrd a carge de los Acreedoves o los Terceros que hayan asumido el
riesgo respectivo, por lo gue no originardn deuda publica”.

Asi como lo expuesto en el inciso 15.2 de dicha clausula:

“I15.2.- En la medida en que el ESTADO DOMINICANO otorgue alguna garantia o se obligue a proveer
fondos para el mantenimiento de reservas u otras obligaciones de pago o de cardcter financiern, LA
FIDUCIARIA tendrd el derecho de hacer cumpliv tales obligaciones en beneficio del mismo con cargo al
Patrimonio Fideicomitido™.

Este Programa de Emisiones es subordinado al Programa de Emisiones Registrado en el Registro del Mercado
de Valores bajo los niemeros SIVFOP-003, por lo que en caso de insolvencia el Fideicomiso saldard por
completo todas las sumas pendicntes corvespondientes al Programa de Emisiones Registrade en el Registro
del Mercade de Valores bajo el numero SIVFOP-003, y en caso de existir un montoe sebrante procederd a
saldar las Emisiones bajo este Programa de Enmiisiones.
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4.2.4.5. Opcién de Redencion Anticipada
El presente Programa de Emisiones no contempla la Opeidn de Redencion Anticipada.
4.3. ldentificacién del Mercadao al gue se dirige ¢l Programa de Emisiones

Por la razdn de ofrecer una atractiva allernativa de inversion al mercado, asi como poseer un amplio espectro de
los potenciales mversionistas. los Valores de Fideicomiso de Renta Fija objeto del presente Programa de
Emisiones podran ser adquinidos per el pliblice en general,

Actoalments el Fideicomizso RD VIAL presenta un endeudamiento elevado dada la alta relacion de la deuda que
mantiene cn comparacion a su patrimonio, ver acapite 4,13.3 donde se detallan los compromisos fmancieros del
Fideicomiso RD WVial, como también en la seccidn “Indicaderes Financicros™ del acapite 6.6 (Desempefio
Financiero llistérico del Fideicomiso RD Vial) de este Suplemento del Prospecto de Emision sc detallan los
indicadores financieros del Fideicomiso RD Vial. Adicionalmente, conforme la politica de endendamienio
extablecida (ver seecidn 9), csta alta relacion de deuda podra ser awmentada sin contar con la aprobacion de la
Asamblea de Tenedores a un 73%, del valor presente de los flujos descontados del Fideicomiso, segin la
valoracion externa mas reciente que realice el Fideicomiso, Este nivel de endeudamiento responde directaments
2 la naturalera operativa del Fideicomiso y la adecvada gjecucion del plan de expansiom vial que estara ejecutando
¢l Fideicomiso. En adicion la Fiduciaria velard de gue el endeudamiento total nunca sea-en detrimento del
patrimonio del Fideicomiso ni de los tenedores de valores.

4.4. Negociacion del Valor
4.4.1. Mercado Primario

Las emisivnes que componen ¢l presente Programa de Emisiones se inscribivan en la bolsa de valores BVRD para
su colocaciom en el mercado primario.

De acuerdo al Articulo 70 del Reglamento de Fideicomisos, una vez avtorizada la Oferta Publica, esta tendrd un
plazo de hasta catoree (14) meses, contados a partir de su inseripeion en el Registro, para dar micio ala Colocacion
Primaria de sus Valores. Este plazo podrd ser prorrogado por ¢l superintendente por finica vez por hasta siete (7)
meses previa solicitad debidamente justificada realizada por las Adminisiradoras de Procesos de Titularizacion,
por lo menos, treinta (30) dias calendario previo al vencimiento del plazo indicade, El Periodo de Colocacion
Primaria de cada Emision gensrada a partic de un programa do cmisiones debe estar comprendido dentro del
Periodo de Vipencia del mismo v no podréd exceder los quince (15) dias hibiles.

Las Emisiones que componen ¢l presente Programa de Emisiones seran destinadas al pablico en general bajo una
colocacidn primana con base a mojores esfuerzos, La apertura de la suscripeion del periodo para el Pablico en
(General serd a partir de la Fecha Inicieo del Periodo de Colocacion hasta la finahizacion del periode de colocacion
primatia.

Toda emision reguerira de un Aviso de Colocacion Primaria, el cual serd publicado en por lo menos un periodico
de circulacidm nacional as1 como cn ¢l siio web de la Fiduciaria, contentivo de los detalles relativos a la
Colocacion Primaria de una o mis Emisiones a ser gensrada s parlir de un Programa de Bmisiones, claborado v
publicade de conformidad a los requisitos que establezca fa SIMY mediante normas de cardcter general. Tl Aviso
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de Colocacion Primaria contendra las caracteristicas de la Emision o Emisiones, la fecha de inicio, la fecha de
terminacion de la respectiva colocacion primaria, la modalidad de colocacién y cualquier otra informacion que
establezea la SIMV mediante norma de cardcter general. El Aviso de Colocacion Primaria sera publicado por Io
menos un (1) dia habil anterior a la fecha de inicio del Periodo de Colocacion. El fiduciario deberd remitir a la
SIMV, copia del Aviso de Colocacién Primaria, el dia habil siguiente de la fecha en que se hubiere publicado el
mismo en un periddico de circulacion nacional.

4.4.1.1. Periodo de Suscripcion Primaria

Los potenciales inversionistas deberan dirigirse a las oficinas de los Agentes Colocadores o Agentes de
Distribucién, a fin de completar los formularios y documentos que al efecto requiere el mismo, relativos a la
apertura de su cuenta.

El Piblico en General, podra presentar su Orden de Suscripeion a través de Inversiones & Reservas Puesto de
Bolsa v Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A., a partir de la Fecha de Emision y hasta la Fecha de Finalizacion
de la Colocacion. Dichas érdenes deben ser recibidas a partir de la Fecha de Inicio del Periedo de Colocacion y
Emisién de los Valores hasta la Finalizacién del Periodo de Colocacién Primaria en ¢l horario establecidos por
los Agentes Colocadores, v registrarlas en el sistema de la BVRD en el horario establecido por esta, en sus reglas
de negociacion.

Para los dias distintos al iltimo dia de Colocacién, el inversicnista que acuda a presentar su Orden de Suscripeion
ante los Agentes Colocadores pasado el horario de negociacion del sistema de la BVRD, su orden quedara para
el dia hibil siguiente.

Para ello, los Apentes Colocadores construirin el libro de érdenes para el Pablico en General y procederan a
ingresar en el sistema de negociacion de la BVRD a partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion hasta
la Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacion de la Emision correspondiente, segin el horario determinado
por la BVRD.

Si en un dia de colocacidn la suma de todas las Ardenes recibidas por parte de los Agentes Colocadores supera el
monto total pendiente por colocar de la emisién, la BVRD realizard un prorrateo de las ordenes.

Los Agentes Colocadores deberin de velar por conocer y cumplir las disposiciones emilidas por la
Superintendencia del Mercado de Valores y la BVRD, respecto al procedimiento a seguir en la suscripeion de
valores en el mercado primario,

Para las Emisiones que componen ¢l presente Programa de Emisiones no habrd un monto méximo por
inversionista.

Los Agentes Colocadores Inversiones & Reservas, S. A. - Puesto de Bolsa y Parallax Valores Puesto de Bolsa,
S.A.. deberén verificar la disponibilidad de fondos de sus clientes antes de transmitir las Ordenes de Suscripeion
en el sistema de negociacion de la BYRD.

A cada uno de los Inversionistas que haya presentado érdenes de conformidad a lo establecido en este Suplemento
del Prospecto de Emisidn, se le notificard bajo qué caracteristicas fue aceptada su demanda (Valor Nominal,
Cupén, Fecha de Emision de los Valores, Fecha de Vencimiento, entre otras informaciones especificadas en la
Orden de Suscripeién a Inversiones & Reservas v Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A., autorizados por la
SIMV), o si fue rechazada. Dicha notificacion, se realizara telefonicamente ovia email a fraves de Inversiones &
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Reservas, S A, — Puesto de Bolsa y/o Parrallax Valores, S.A., después de la adjudicacion en el sistema de la

BVRD de cada dia del Periodo de Colocacion correspondients.

El rechazo de una Orden de Suscripeion se encuentra determinado por la falta de disponibilidad de fondos del
nversionista al momento de la transaccion. Otra causa de rechazo de vna Orden es que el inversionista segiin su
perhil de inversionista no puede asumir ¢l oesgo de los valores que st le oftece.

L.os Agenfes Colocadores bajo la modalidad de colocacion primaria con base en mejores esfuetzos no podra
suscribir valores que integren la Emisidn durante el Periode de Colocacion Primaria.

Para el Pdblico en General la apertura de la suseripeitn serd a partir de la Fecha de Emision hasta Ia fnalizacién
del periodo de colocacion primaria,

La Colocacion se hara en mitltiples emisiones, siendo ¢l plazo entre una ¥ otra definido por la demanda registrada
por los inversionistas en ¢l mercado, por los resultados del Fideicomiso y por el mantenimiento de la calificacion
de rieszo establecida.

Inversiones & Reservas v Parallax Valores realizaran lecturas de mercado y con base en ellas fijardn las Fechas
de la Colocaciom de cada una de las Fmisiones generadas a partir del Programa de Emisiones descritos en ¢l
Prospecto de Emision Definitive. Asimismo, identificaran y contacterdn a los mversionistas polenciales 4 mode
de publicidad dcl Programa de Emisiones en relacion con la oferta, esto no implica una preventa de los valores.

Los Valores de Fideicomiso de Renta [ija cstardn a disposicion del publico a través del Agente Colocador, en los
horarios establecidos por cstos, En caso de que el inversionisia acudd 4 presentar su Orden de Suscripeion ante el
Agente Colocador pasada el horario de recepeion de drdenes del sistema de perociacion de la BVRD, su orden
se quedard para cl dia habil siguiente. siempre que est vigente el Periodo de Colocacion establecido en los Avisos
de Colocacion Primana, acorde a lo establecido en el presentz Suplemento del Prospecio de Emision,

Lo indicado en esta scecidn pueden cambiar de conforme las Reglas de Negociacion dictadas por los
Reglamentos Internos de la Bolsa de Valores.

4.4.2. Mercado Secundario

El Mercadoe Sccundatio puede comenzar en la fecha correspondiente al dia habil siguiente a 1a fecha en o que se
suscriban la totalidad de los valores de una Emisibn en el Mercado Primario. Si sucede previo a la fecha de
nalizacion del Perigdo de Colocacidn debe ser notificado como Hecho Relevante a la Superintendencia, en
virtud del parralo IT del art. 85 del Reglamento de Fideicomisos.

Fiduciaria Reservas, acluando en representacion v por cuenta del Fideicomiso RD VIAL informard como Hecho
Relevante a la SIMV v a la BVRD ¢l monto suserito, de ser el ¢aso, comparéndolo con el monto de la Emision
correspondiente, a mas tardar el dia habil siguiente al cierre de las sctividades del dia correspondiente a la Techa
de termmacién del Periodo de Colocacion. Thcho Hecho Relevante sera publicado en la pdgina web de la
Fiduciaria Reservas (www. [ducariareservas.com) v de la STMV (www simv.gob.da),

El inversiomista interesado en vender sus valores en el mercado secundario 2 través de la BVRD (mecanisme
centralizado de negociacion), puede acudir a cualquicr Intermediario de Valores autorizado por la SIMV a
registrar su oferta de venta en la BVRD utilizando para la negociacion ¢l sistema de Ta BVRD v segiin horario
gue esta determine, 1.a BVRD se reserva el derecho de modificar su horario de operacion en cualquier momento,
previa autorizacion por parte de la SIMV. En caso de que un potencial inversionista deposite en un Intermediario
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de Valores autorizado una orden de transaccion fuera del horario de negociaciones de la BYRD, dicha orden de
transaccion debera ser eolocada en el sistema de negociacion electronica de la BVRD el dia laborable siguiente.
El registro de dicha oferta debera ser realizado por un Corredor de Valores debidamente autorizado por la SIMV
v la BVRD, quien accedera al sistemna de la BVRD y registrara la misma.

Igualmente, el proceso de compra en el mercado secundario, el potencial inversionista debe dirigirse a un
Intermediario de Valores autorizado por la SIMV e inscrito en la BVRD para registrar su oferta de compra, en el
horario establecido por la BVRD. El inversionista interesado en vender o comprar valores en el mercado
secundario, también puede hacerlo a través de los mecanismos de centralizados de negociacién y mercado OTC,
acudiendo a cualquier intermediario de valores autorizado por la SIMV para proceder a realizar su ransaccion de
acuerdo con los requisitos del intermediario de valores autorizado.

Fiduciaria Reservas, actuando en representacion v por cuenta del Fideicomiso RD VIAL conoce y acepta cumplir
los requisitos exigidos por la SIMV para la negociacién de valores, segun lo establece Reglamento para los
Depésitos Centralizados de Valores v Sistemas de Compensacion y Liquidacion de Valores sobre los valores
representados por anotaciones en cuenta. E1 100% del Programa de Emisiones se inscribird en los registros de
CEVALDOM, por tanto la transmision de los valores que se realizaran mediante anotacion en cuenta regisirada
por CEVALDOM en su condicidn de entidad autorizada a ofrecer los servicios de Deposito Centralizado de
Valores. Dicha transmision se llevara en base a las informaciones que al efecto le suminisire el sistema de
negociacién de la BVRD, o en los Sistemas de Registros de Operaciones sobre Valores en caso de negociaciones
en ¢l mercado OTC.

Lo indicado en esta seccion pueden cambiar de conforme las Reglas de Negociacién dictadas por los
Reglamentos Internos de la Bolsa de Valores.

4.4.2.1. Circulacion de los Valores

La cesidn o transferencia de los Valores de Fideicomiso de Renta Fija, dado su cardcter desmaterializado y estar
depositados en CEVALDOM, se hard mediante cargo en la cuenta de quien transfiere y abomo eén la cuenta de
quien adguiere.

Fiduciaria Reservas, actuando en representacion v por cuenta del FIDEICOMISO RD VIAL reconoce que la
SIMV puede suspender en cualquier momento la circulacidon de los valores.

Los valores de este Programa de Emisiones no tienen restricciones a su libre transmision.
4.4.3. Requisitos y Condiciones

Fiduciaria Reservas, actuando en representacion y por cuenta del Fideicomiso RD VIAL hace constar que conoce
los requisitos v condiciones exigidas para la admision, permanencia y exclusion de los Valores que rigen en Ia
BVRD., segiin la legislacién vigente, ¥ los requerimientos de sus Organismos Supervisores, de igual forma, acepta
cumplir dichos requerimientos en lo que se refiere a la negociacion de dichos Valores.
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4.5, Informacion sobre la Colocacion y Adjudicacién de los Valores Objetos de Oferta Publica
4.5,1, Precio de Suscripcion Primaria

El Precio de Colocacion de los Valores de Fideicomiso de Renta Fija podra ser a la par, a prima o a descuento, a
determinarse en el Prospecto de Emision, en el Aviso de Colocacion Primaria v cn ¢l Suplemento del Prospecto
correspondicntc a cada Emision,

El Aviso de Colocacion Primaria establecerd el Precio de Colocacion Primaria o precio al cual deben suscribirse,
durantz el Periodo de Colocacidn del Publico en General, todos los valoves que conforman la Emisidn
correspondiente. Para cada Emision del presente Programa de Emsiones, el Precio de Colocacion suponc un
precie distinto para cada dia comprendido cn ¢l Pertode de Colocacion, que garantice a un inversionisia un mismio
rendimiento efectivo, desde cualyuier fecha de adquisicion que tome lugar durante ¢l Periodo de Colocacion,
hasta Ia Fecha de Vencimiento de [a Emisién.

La Fiduciaria Reservas, actuando en representacidon y por cucnla del Fideicomiso RD VIAL, v el Agenle
Colocador deberan suministrar a la Superintendencia del Mercado de Valores, antes de la publicacion del Aviso
de Celocacion Primarta, toda la mformacion relevante al caleulo de los precies de susenipeion de los Valores de
Fideicomiso de Renta Fija para cada dia del Periodo de Colocaciin.

A partir de la finalizacion del Periode de Colocacion, el precio de los valores serd determinado libremente, de
acuerdo a las negociaciones cn ¢l mercado secundario a traves de los mecanismos centralizados de negociacion o
del mercado OTC.

Cuando la suseripeion se realice cn una fecha posteror a la Fecha de Emision publicada en los Avisos de
Colecacion Primana, el Monto de Ligmdacion o de Suscripeién de los Valores de Fideicomiso de Renta Fija
eslard constituido por su valor a par. a prima o a descuento, segin se determine, mas los intereses causados v
calculados sobre el valor nominal de los mismos a lz fecha a suscribir, caleulados come el periodo transcurrido
entre la Fecha de Emision publhicada en los Avisos de Colocacidn Primaria v la Fecha de Suscripeion exclusive,
asi:

Para dicho caleulo ver las formulas siguientes:
Valores de Fideicormiso de Renta Fija ofrecidos a Ia pat:
ME=NHNx D365 xn

Donde:

MES= Monto de Liquidacion o de Suscripeidn de los Valores de Fideicomiso

N = Valor Nominal de los Valores de Fideicomiso

1= Tasa de interés efectiva del Valor de Fidelcomiso al momento de la suseripeion

i = Pepresents el ntunere de dias transcurridos desde la Fecha de Emision (inclusive) de cada Timisidn hasta la
Fecha de Suscripeion sxclusive,

A continuacién un ejemple de edleulo de Valores de Fideicomiso de Renta Fija ofrecidos a par:
Fecha de Ermsion . 4-Del-2025
['echa de Transaceibn H-0ct-2025
Fecha de Suscripeion T-0ct-2025
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Fecha de Vencimiento 4-0Oct-2045
Precio (a par) l 100%,
Dias Transcurridos 3
WValor Nominal DOP 1,000.00
Base 363
Tasa de Interés 9.10%
Cupdn Comido 0.7479
Monto de Liguidacion o Suscripeidon | 1,000.75

En el caso de que alguna Emision objeto del presente Programa de Emisiones sea colocada a un Precio de
Colocacidn a prima o a descuento, se incluird la fonmula de célculo ¥ los ejemplos en el Suplemento del Prospecto
correspondiente.

4.6. Inversion Minima Permitida

El monto minimo de inversion durante el Periodo de Colocacion sera de Mil Pesos Dominicanos con 00/100
(DOP 1,000.00), para cada una de las Emisiones que componen ¢l presente Programa de Emisiones.

4.7. Tipo de Colocacibén

El Programa de Emisiones objeto del presente Suplemento del Prospecto de Emision se colocard mediante el
mecanismo de “Colocacion a Mejores Esfuerzos™, lo que quiere decir que [nversiones & Reservas, 8. A. — Puesto
de Bolsa v Parallax Valores Puesto de Bolsa, S .A. hardn sus mejores esfuerzos para colocar los valores que
conforman las emisiones del presente Programa de Emisiones, durante el periodo de colocacién establecido en el
Aviso de Colocacion Primaria correspondiente,

Inversiones & Reservas, S. A. —Puesto de Bolsa v Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. realizardn la colocacion
del presente Programa de Emisiones v podrd imvitar a otros intermediarios autorizados como Agentes de
Distribucion.

A ese fin, se entenderd como “Colocacidn a Mejores Esfuerzos”™ el proceso de colocacion primaria mediante £l
cual los agentes de colocacidn se comprometen con el oferente de valores de oferta piblica a prestarle su
mediacién para procurar la colocacion total o parcial de los mismos, pero sin garantizarla. La Fiduciana Reservas
actuando en representacion y por cuenta del Fideicomiso RD VIAL reconoce que la obligacion asumida en este
sentido por Inversiones & Reservas, S. A. — Puesto de Bolsa y Parallax Valores Puesto de Belsa, 5.A., es una
obligacién puramente de medios. Es decir que se limita a una obligacidn de prudencia y diligencia.

4.8. Colocacion por Intermediarios

Mediante los Contratos de Colocacion Primaria, Inversiones & Reservas, S. A, — Puesto de Bolsa v Parallax
Valores Puesto de Bolsa, S.A., quedan establecidos como los Agentes Colocadores del presente Programa de
Emisiones. Los antes mencionados contratos se encuentran disponibles en las oficinas de la Superintendencia del
Mercado de Valores (SIMV). Luego de aprobada la oferta plblica de suscripeidn de valores, la Fiduciana
Reservas, actuando en representacion y por cuenta del Fideicomiso RD VIAL, a traves de Inversiones & Reservas,
S. A. — Puesto de Bolsa y Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A., en su calidad de Agentes Colocadores
contratados, llevaran a cabo las actividades publicitarias dirigidas a los inversionistas, con el fin de promover la
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suscripeion de los valores objeto del presente Suplemento del Prospecto de Emision en ¢l mercado primario de
valores,

La Piduciena Reservas, actuando en representacion y por cuenta del Fideicomiso RD VIAL sera la responsable
de que la informacion que sc ditunda como parte de las achvidades publicitanas corresponda con la inserita en el
Registro del Mercado de Valores s cargo de la Superintendencia del Mercado de Valores, La Fiduciaria v los
Agentes Colocadores, deberan remitir copia de la SIMV de toda publicidad reahizada para fines de su inscripeion
en el Registro. El contenido que no ligure en el presente Suplemento de| Prospecto de Emision o que proporcione
una vision del Programa de HEmisiones distinta de la contemplada cn el presenle Suplemento del Prospecto no
podra ser difundida con fines promocionales.

4.9, lintidades que Aseguran la Colocacion de los Valores

Mo existen entidades que aseguren la Colocaciom de los Valores de Fideicomiso de Renta Fija.

4.10.  Criterios ¥ Procedimientos adoptados por Fiduciaria Reservas en representacion del
Fideicomiso de Oferta Publica y las entidades responsables de la Colocacion

A efectos de realizar la comision olorgada en virtud de la colocacion primaria de los valores tespecto al Programa
de Emisiones, Inversiones & Reservas, 5. A. — Puesto de Bolsa v Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A.
procederan en su propio nombre, pero por orden v cucnta de Fiduciana Reservas, actuando en representacion v
por cuenta del Fideicomizso RD VIAL, con cargo al patrimonio fideicomitide del Fideicomiso R VIAL.
Fiduciaria Reservas, actuando en representacion y por cucnta del Fideicomiso RD VIAL autoriza a Inversiones
& Reservas. 8. Ay Parallax Valores Puesio de Bolsa, S A para contratar, & su discrecion, & olros intermediarios
de valores para que actien como agenies de distribucion con relacion a las emisiones para que le asistan en la
eolocacion dentro de la modalidad de mejores eslucreos, quedando entendido que dichos agentes de dismbucion
no podrin adquirir en el mercado primario los valores que conformen cstas emisiones.

Previo a la fecha de inicio del Periodo de Colocacion se determinardn los Asentes de Distribucion que participarén
en la Colocacion del Programa de Emmsiones. Antes de la publicacion del Avise de Colocacién Primaria, la
Fiduciaria Reservas actuando en representacion v por cuenta del Fideicomiso RID VIAL enviard a la SIMV y a la
BVRD copia de los Contratos de suscritos con cada agente de colocacion v/o distribucion, de ser el caso. Dichos
Agentes de Distribuciones se dardn a conocer mediante ¢l Aviso de Colocacion Primaria v en ¢l Suplemento del
Prospecto de cada Emision.

Las emisiones que componen el presente Programa de Emisiones seran destinadas al publico en ceneral en el
mercado primario bajo una colocacidn primaria con base a mejores esluerzos. Asi mismo, las mismas scran
susecptibles a ser negociados por mversionistas del plblico en general en el mercado secundario.

Para mayor informacion sobre lay responsabilidades v funciones de Inversiones & Reservas, S.A., v Parallax
Valores Puesto de Bolsa, 8.A., comoe Agentes Colocadores, ver Acdpite 4.3 del Prospecto de Emision Definitivo.
Enla SIMV reposalos Contratos de Colocacion entre los Agentes Colocadores v la Fiduciaria Reservas aprobado
donde se detallan los crilerios y procedimientos adoptados catre el Emisor v el Agente Colocador.,
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4.11. Téenicas de Prorrateo

La colocacién dirigida al piblico en general prevé promateo en el caso de que los Valores de Fideicomiso de
Renta Fija demandados por los inversionistas superen la oferta.

La adjudicacién de los Valores de Fideicomiso de Renta Fija se hara con base en el Valor MNominal de los mismos,
sin consideracidn al Precio de Colocacion Primaria.

4,12, Formas v Fechas de Hacer Efectivo el Desembolso de la Suscripcion

Los inversionistas de los Valores de Fideicomiso de Renta Fija obtendrén a través del Intermediario de Valores
autorizado por la SIMV su carta de confirmacion donde se confirma la inversidn que han realizado una vez se
hava ejecutado la misma en la BVRD. Ademds, CEVALDOM ofrece a través su pagina web ¢l estado de cuenta
con las inversiones que posee cada inversionista, asimismo, el inversionista puede solicitar dicho estado a traves
de su Intermediario de Valores.

El desembolso para la suscripcién de los Valores de Fideicomiso de Renta Fija se efectuard al Precio de
Suscripeion (a par, a descuento o a prima) més el cupén corrido sobre el valor nominal, seglin se determine en €l
Prospecto de Emision, en el Aviso de Colocacion Primaria y en el Suplemento del Prospecto de cada Emision.
libre de gastos para el Suscriptor, La fecha de hacer efectivo el desembolso de la suscripeion serd definida en los
Avisos de Colocacion Primaria correspondientes.

Debido a que los Valores de Fideicomiso de Renta Fija objeto del presente Programa de Emisiones estaran
representados mediante anotaciones en cuenta, no se expediran titulos fisicos representativos de los mismos. Sin
embargo, los tenedores de los valores siempre tendrén el derecho de obtener una certificacion sobre los valores
anotados en cuenta que poseen a través de su Intermediario de Valores.

El inversionista procedera a pagar ¢l valor de los Valores de Fideicomiso de Renta Fija adquiridos mediante
cheque de administracién, transferencia o débito a cuenta, a favor de los Agentes Colocadores al gue haya acudido
el inversionista,

Cuando 1a Fecha de Transacci6n sea posterior a la Fecha de Emision, v siempre dentro del Periodo de Colocacion
pactado en los Avisos de Colocacién Primaria, el inversionista pagara los intereses transcurridos desde la Fecha
de Emigién hasta la Fecha Valor (exclusive).

La Fecha de Suscripcion o Fecha Valor para las Emisiones correspondientes a este Programa de Emisiones sera:
T =1, para las operaciones transadas por el Pablico en General.

4.13.  Disposiciones sobre las Obligaciones, Prohibiciones y Derechos de los Inversionistas

De acuerdo al articulo 230 de 1a Ley 249-17, los tenedores de valores de oferta publica de una misma emision,
estardn agrupados en masa con personalidad juridica de cardcter civil, para la defensa de sus intereses comunes,
en una asamblea que tendrd un representante designado. En tal sentido, el Representante de Tenedores de Valores
de Fidecomiso de Renta Fija es quien actia en representacidn de los tenedores de valores emutidos dentro de un
proceso de una oferta piblica de valores de fideicomiso.
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Serd obligatorie ¢l nombramiento v existencia del Representantc de Tenedores de Valores de Fideicomiso de
Renta Fija. De acuerdo al articulo 237 de Ta Ley 249-17, son derechos de los tencdores de Valores de Fidecomiso
de Renta Fija;

1) Percibir el monto que represeaien oy valores canforme o o establecido en los FESPECTVOE CONTFATON, e
el reglamento de emision, el prospecta de emision v olros docummentos consiitulivos de la oferta publica de
valores,

2) Participar cou voz y volo en las asambleas de tenedores de valores, con los derechaos que establecen esta
ley, sus reglumentos. las normas aplicables. los vespectivos contratos, en el veglamento de emision, ¢l
prospecto de emision p olros documentos constitutivos de lu oferta piblica de valores.

3) ber situlares y efercer los derechos resultantes de una Hguidacion del emisor de obligaciones, del
parimonio auionome, conforme con los derechos gque establecen esia ley, sus reglamenios, oy normas
aplicables, los respectivos contratus, en el reglamento de emision, el prospecto de emision y otros
doctenentos consiituiivor de la aferm publica de valores; v,

4) Los demds derechos descritos en esta lev, suy reglamentos, las normas aplicables, los respectivos
coniratos, en el reglamento de emision, el prospecto de emision y otros documentos constitutives de la oferta
pithlica de valores.

En ningan caso los tencdores serdn responsables por las obligaciones v compromisos contraidos por la entidad
fiduciatia o el Ldetcomitente, segin corresponda.

4.13.1. Servicios Financieros del Programa de Emisiones y de Depésito Centralizado de Valores

Los Servicios Financicros y de Depdsito Centralizado de Valores del Programa de Emisiones. lales como el
procesamiento de todos los pagos que deban realizarse por motivo de los Valores de Fideicomiso de Renta Tija
objeto de este Suplemento del Prospecto de Emision seran realizados por CEVALDOM, S.A. Las generales de
CEVALDOM se detallan & continuacion:
CEYALDOM, S.A.
Contacto: Freddy Rossi
Rafael Angusto Sanchez #86 esguina Freddy Prestol Castillo
Roble Corporate Center Piso 3
@ CEVALDOM Ensanche Naco, Santo Domingo, D.N., Repablica Dominicana
Tel: (809 227-0100; Fax: (309) 562-2479
www cevaldom.com
RINC No. 1-30-03478-8
Registro anie la SIMV: SVDCV-00]

No cxisle unguna relacion de propiedad, negocios o parentesco entre el Tideicomiso para la Operacion,
Mantemimiento ¥ Expansion de la Red Vial Principal de la Repiblica Dominicana (RD VIAL) y CEVALDOM,
S.A. (Agente de Custodia, Pago v Administracion) del presente Programa de Emisiones.

La Fiduciaria Reservas y cl Fideicomiso para la Operacion, Mantenimiento y Expansion de la Red Vial Principal
de la Repiblica Dominicana (R13 VIAL) reconocen que CEVALDOM es unica y exclusivamente una entidad que
presta sus servicios de Deposito Centralizado de Valores v como Agente de Pago para procesar los pagos vy
facilitar que la Fiduciaria Reservas en representacion del Fideicomiso de Oferta Publica pueda vender los valores
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¢mitidos a los inversionistas. CEVALDOM no sera responsable por cualquier incumplimiento del Emisor frente
a los tenedores de valores de fideicomisos ni responderd por cualquier incumplimiento de los inversionistas frente
a Fiduciana Reservas, tanto por cuenta propia como por su representacion del Fideicomiso de Oferta Pablica.

4.13.2. Limites en Relacion de Endeudamiento

El presente Programa de Emisiones no establece limites en relacién a endeudamiento para el Fideicomiso RD
VIAL.

4.13.3. Informacion sobre Compromisos Financieros

Al 30 de junio de 2026, el Fideicomiso RD Vial mantiene préstamos con el Banco de Reservas de la Repiiblica
Dominicana por RD$23,315,285,188, a una tasa de interés anual de 9.00%, con vencimiento en junio de 2037 y
pago de infereses de manera mensual, El capital de estos préstamos comenzard a amortizar a partir de junio del
2027, y un 10% del capital se amortizard en ciento veinte (120) cuotas consecutivas hasta el vencimiento y un
pago de capital final de un 90% del capital. Adicionalmente, al 30 de junio de 2026. el Fideicomiso pendiente la
suma de RD§750,000,000, al Banco de Reservas, correspondiente a un desembolso de la linea de crédito que ¢l
Fideicomiso mantiene con esta institucion financiera.

Adicionalmente, el Fideicomiso RD Vial mantiene pendiente un saldo de la emision vigente por
RDS2,050.000,000, registrada en el Registro del Mercado de Valores bajo el nimero SIVFOP-003, Ia cual
contiene las sizuientes caracteristicas:

Emision Moneda Cantidad Monto Tasa  Periodicidad Fecha de Fecha de
Valores pendiente de Cupdn  de pago de Emision Vencimiento
pago (tasa  interés
fija)
2 Dop 2,050,000,000 2,050,000.00000  10.50%  Semestral 2R0E2018 2ROE2028

Para el Segundo Programa de Emisiones registrada en el Registro del Mercado de Valores bajo el nomero
SIMVFOP-003-P2. mantiene pendiente un saldo de la emisidn vigente por RDS41,178.200,000.00, la cual
contlene las siguientes caracteristicas:

(tasa fija) interes

Emision Moneda Cantidad Monto Tasa Periodicidad Fecha de Fecha de |
Valores Cupon  de pago de Emision  Vencimiento

1 DOP 221,782,000 Z2.178.200,000.00 5.25% Semestral 03/12/2021  03/12/2036
2 DOF 60,000,000  6,000.000,000.00 12.00% Semestral 30/11/2023  30/11/203%
3 DOP 30,000,000  3,000.000,000.00 11.75% Semestral 15/05/2024  15/05/2035
A4 DOP 20,000,000  2.000.000,000.00 11.75% Semestral 21/08/2024  21/08/2039
5 DOP 80,000,000  §.000.000,000,00 L1, 50%  Semestral 08/11/2024  08/11/2039

Y, Para el Tercer Programa de Emisiones registrada en el Registro del Mercado de Valores bajo el nomero
SIMVFOP-003-P3, mantiene pendiente un saldo de la emision vigents por RDS1E.000,000.00, Ta cual contiene
las siguientes caracteristicas:
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Emision Monceda  Cantidad Monto Tasa  Periodicidad Fecha de Fecha de
Valares Cupédn  de pagoe de Emision Vencimiento
(tasa  interds
fija)
l DoP LED,000,000 LE,ODO,O00.000  11.00%  Semesital L1/1 172025 1141772040

4.13.3.1. Garantias para Compromisos Financieros

Las deudas que mantiene £] Fideicomiso RD V1AL detalladas en el Acdpite 4.13.3. no cucntan con garantia de
ningun lipa.

4.13.3.2. Avales, Fianzas y Otros Compromisos

[l Fideicomiso RD VIAL no cuenta con avales, flanzas 1 otros compromises.

413.3.3. Incumplimiento ¢en Pagos v Sanciones

A la fecha de elaboracion del presente Suplemento del Prospecto de Emisién, el Fideicomiso RD VIAL se
encuentra al dia con ¢l pago de sus obligaciones financieras tespecto de las deudas que manticne vigentes, ¥ no
ha incurrido en incumpliniento algune respecto a las mismas. De igual manera, desde la fecha de su constitucion
no ha sido sancionado por ningun ente regulador,

4,14, Indicador de Cobertura de Servicio de Deuda

El presente Programa de Ermisiones eslablece que ¢l Fidetcomiso BD Vial incluira un Indicador de Cobertura de
Servicio de Deuda igual o superior a 1.25x (excepto para los afios 2027, 2028, 2035 y 2036, que el Indicador
de Cobertura de Servicio de Deuda serd 1gusl o superior a 1.05x v L.10x, 1.12x v 1.00x, respectivamente), a ser
medide en baseanual ¥ sobre sus estados financieros aoditados anuales. determinado de la sipuiente
maners: determinado de la sipuiente mancra.

Indicador de Cobertura de Servicio de Douda = EBITDA / Gastos Financieros |+ Porcion Commiente Deuda a Largo
Plazn® ==1.25x

Nota: *La porcidn de deuda a Largo Plazo excluye el importe de los gastos financieros (gastos de intereses)
devengados durante el afio v que se encuentren pendientes a la [echa de clerre de los estados financicros,

Cabe destacar que, el indicador de cobertura para los afios 2035 y 2036, indicado previamente en ¢l primer parrato
de esta seccion, se mantiene en esos Tangos debido al page [nal de las amoriizaciones de la deuda de la primera
cmision del sepundo programa de emisiones del Fideicormiso v del préstamo del Banco de Reservas.
respectivaments.

l.a periodicidad del caleulo del indicador de cobertura de Servicio de Deuda, establecido en ¢l presente Proprama
de Emisiones sera remitido a la SIMV como Hecho Relevante en los primeros quince (15) dias habiles posterior
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al ser emitidos los estados financieros auditados de cada afio fiscal, iniciando con €l periodo terminado ¢l 31 de
diciembre 2025, incluyendo como anexo los caleulos correspondientes.

Si se generara un deterioro del Indicador de Servicio de Cobertura de Deuda v este gueda por debajo del
nivel establecido, se tendra un periodo de cura de seis (6) meses a partir de la fecha en que se verifique dicha
situacion. Este periodo tiene como finalidad permitir la regularizacién de cualquier variacién coyuntural derivada
de factores estacionales de tréfico u operativos. Luego de transcurrir los 6 meses del perfodo de cura. se efectuaria
una nueva medicion con €l corte no auditado del préximo semestre (es decir, estados financieros al 31 de
diciembre). En caso de persistir el deterioro del indicador, el Fideicomisa RD Vial debera presentar, en un plazo
de sesenta (60) dias habiles luego de haber culminado la nueva medicién semestral, ante la Superintendencia del
Mercado de Valores de la Repiblica Dominicana y al Representante de los tenedores de
valores, un Plan de Ajuste con las medidas administrativas, operacionales v financieras con revision frimestral
que incluya la hoja de ruta correspondiente para restablecer los niveles de la cobertura por encima de los
niveles establecidos en el plazo presentado en dicho Plan. El Plan de Ajustes antes mencionado seré presentado
ante la Asamblea de la Masa de Tenedores que serd convocada en el plazo de cuarenta (40) dias calendarios luego
de haber remitido el Plan de Ajuste a la Superintendencia del Mercado de Valores v al Representante de Tenedores
de Valores. La Asamblea de la Masa de Tenedores podrd emitir recomendaciones al plan previamente presentado.
Fiduciaria Reservas debera informar a la Superintendencia del Mercado de Valores de la Repiblica Dominicana
como un hecho relevante cualquier deterioro reflejado en el Indicador de Cobertura de Servicio de Deuda en caso
de que el mismo este por debajo del nivel establecido, asi como también se informard al Mercado como Hecho
Relevante cualguier eventual Plan de Ajuste v el eventual restablecimiento de dicho Indicador una vez sean
alcanzados los niveles establecidos en este Programa de Emisiones. Trismestralmente la Fiduciaria Reservas
informard a la SIMV log avances del plan de ajustes.

El representante de los tenedores de valores tiene la obligacién de verificar el cdlculo del indicador previaments
informado en esta seccién del presente Suplemento del Prospecto de Emision v debera mantener informado a los
inversionistas, Adicionalmente, también deberd informar a los inversionistas cuando se haya restablecido. en caso
de presentar un deterioro dicho indicador.

Este indicador de Cobertura de Servicio de Deuda no representa un limite en relacién a endendamiento
para el Fideicomiso RD Vial.

Elindicador de Cobertura tiene la finalidad servir de monitoreo financiero v su incumplimiento activa un proceso
de revisidon y ajuste conforme lo establecido anteriormente.

Para fines informativo, a continuacién se presenta el dltimo calculo del indicador de cobertura, basado en
los estados financieros auditados al 31 de diciembre del afio 2025:



Beneflicio neto:
Gastos de impuestos
Gastos por intereses
Ingresos por intereses
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Importes en RDS

2,450,005,051

6,897,993,167 B
(366,787,510)

Otros partidas de ingresos financieros b 39,450,028
EBIT del paricodo = 9,120,660,736
Amortizacion y depreciacidn + 1,119,994 445

I

EBITDA del periodo 10,240,655,181 A

Porcién corrients de deuds a L.P {sole principal) 150,000,000 C

Calculo
Resultado del indice

1.43 D= A/{B+C)

5. EL FIDEICOMITENTE

5.1, Generales

De acuerdo al Contraty de Fideicomiso Namero Uno (1) suscrito ¢l dieciocho (18) de Octubre del 2013, ¢l
Fideicomitente es el Fstadn Dominicano, represeniado por el Ministerio de Obras Publicas y Comunicaciones
(MOPC), cuyas gencrales se detallan a contimuacion:

Ministerio de Obras Publicas y Comunicacién de la Repiblica Dominicana
{(MOPC) en representacion del Estado Dominicano

Contacto; Rafacl Eduardo hstrella Virella, Ministro de Obras Publicas y
Comunicaciones

Calle Hector Homero Heméndez Vargas, Esq. Horacio Blanco Fombona
Ensanche la Fe, Santo Domingo, 12N, Repablics Dominicana

Tzl (809) 565-2811; Fax; (809) 562-3382; www. mope.gob.do

RNC No. 4-01-00744-]

El Ministerio de Obras Publicas ¥ Comunicaciones foc creado en el afio 1954 con el nombre de GUERRA,
MARINA Y OBRAS PUBLICAS, luego el 28 de Diciembre del 1959 se conocio con el nombre de
SECRETARIA DE ESTADO DE OBRAS PUBLICAS Y COMUNICACIONES, nombre dado por ley ¢l 28 de
Noviembre del 1966. Finalmente mediante el decreto 56-10 del 8 de Febrero de 2010 que cambia los nombres de
“Secretarias” por “Ministerios”, esta pasa de Scerctaria de Estado de Obras Piblicas v Comunicaciones (SEOPC)
a Mimistenio de Obras Pablicas ¥ Comumicaciones (MOPC).

Las funciones prineipales del Ministerio de Obras Poblicas y Comunicaciones, son las siguientes:

»  Disefar v establecer los reolamentos sobre los cuales deben regirse las actividades relacionadas con la
construccion en sentido general.
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= Planificar, programar la ejecucion y efectuar los estudios socio-econdmicos ¥ técnicos de proyectos viales
y de edificaciones requeridos para garantizar el establecimiento de las adecuadas redes de comunicacion
terresire, aérea y maritima en todo el territorio nacional.

»  Garantizar la calidad en la gjecucién de obras de ingenieria y arquitectura en el pais, mediante el analisis,
evaluacion vy supervisién de planos, presupuestos de obras, asi como, calidad técnica del personal
involucrado en la actividad.

= Tiscalizar v supervisar las obras publicas en ejecucion para garantizar que se cumpla con las normas ¥
reglamentos establecidos para la actividad construccion, asi como, que se cumpla con las especificaciones
establecidas en las contrataciones de obras.

= Propiciar la participacién de los actores del sector construceion a través de la realizacion de los concursos
v sorteos requeridos para la ejecucion de obras.

»  Asegurar la calidad y cantidad de materiales utilizados en la ejecucién de obras viales y de edificaciones,
realizando los analisis correspondientes para garantizar que se cumpla con las especificaciones técnicas
establecidas.

» Realizar el mantenimiento de las redes viales del pais para garantizar la segura v efectiva comunicacion
terrestre en el territorio nacional.

= FHstablecer, supervisar v controlar el sistema de peajes nacionales a fin de asegurar 1os recursos necesarios
para gl mantenimiento vial.

5.1.1. Composicion Accionaria del Fideicomitente

El Fideicomitente es una institucion gubernamental centralizada del Estado Domimicano.

5.1.2. Composicion del Consejo de Administracion del Fideicomitente

Debido a la naturaleza de la institucion fideicomitente, el Ministerio de Obras Piablicas y Comunicaciones
(MOPC) no posee un Consejo de Administracién, La maxima autoridad del MOPC es el Ministro de Obras
Piiblicas v Comunicaciones, quien goza de las atribuciones que les son conferidas a los Ministros por la Ley
Orgénica de la Administracion Pablica No. 247-12 del 14 de Agosto de 2012. Actualmente, el sefior Eduardo
Estrella Virella es el Ministro de Obras Plblicas y Comunicaciones, designado mediante Articulo 3 del Decreto
No. 48-25 dictado por el Presidente de la Repiiblica, Lic. Luis Abinader, en fecha 31 de Enero de 2025,

5.2. Reglas de Distribucion de los Fondos Obtenidos con la Colocacién de los Valores de Fideicomiso de
Renta Fija

En la medida en que se vayan colocando los valores que componen el presente Programa de Emisiones, los fondos
obtenidos durante la colocacion seran conferidos a la Fiduciaria Reservas, S. A., en su calidad de Sociedad
Fiduciaria ¥ Emisor con cargo al patrimonio del Fideicomiso RD VIAL para que los administre en nombre del
Fideicomiso para la Operacion, Mantenimiento v Expansion de Ja Red Vial Principal de la Republica Dominicana
(RD VIAL) segin se estipula en el Acdpite 5.2.1.
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5.2.1. Uso de los Fondos provenientes del presente Programa de Emisiones

5.2.1.1.  Montoe Neto a Recibir como producto del presente Programa de Emisiones
Como producto de la colocacion exitosa de los valores gue componen el presente Programa de Emisioncs, ¢l
Fideicomiso RD VIAL recibira un monto neto de Cincuenta y Tres mil Ciento Ochenta v Sicte Millones de Pesos
Dorminicanas con 00/100 (DOPS3,1&87,000,000.00).

5.2.1.2.  Lso de los Fondos provenientes del presente Programa de Emisiones

Los fondos obtenidos de la colocacion del presente Programa de Envdsion Piblica de Valores, podrén ser utilizados
para lo siguicnte:

1 Financiamiente de las siguientes obras que pertenecen al del plan de expansion vial que manticne ¢l
Fideicomiso RD) Vial:

] Construcciom ¥ Terminacion de la Cireunvalacion de Bani

L Construceion y Ternmnacidm de la Circunvalacion de Azua con respectivo Peaje
. Construceidm y Terminacion de la Circunvalacion de San Francisco de Macoris
. Construcerdm v Terminacion de la Cireunvalacion de Navarrete

] Construccion y Terminacion de la Circunvalacion de La Otra Banda

" Ampliazién de la Carretera La Vega - Jarahacoa -

s Ampliacion de la Carretera Uvero Alto - Macao

o Ampliacion de la Av. Ecologica

) Ampliacion del KM 9, Distrito Macional

® Rehabilitacion de la Autopista Duarte

» Rehahilitacion de la Autopista Las Américas Duarte

i1 Financiamiento de otras obras viales las cuales hayan sido aprobadas por ¢l Comité Téenico del Fideicomiso
RD Vial sepun las faculiades establecidas en la Clausnla Décima Primera (11) del Contrato de Fideicomiso.

iii. Financiamiento de mversion en CAPEX del Fideicomiso,

iv. Constituir la Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda, la Cuenta de Pago para Servicio de Deuda v la
Cucnta de Reserva para Gastos Operativos conforme se deseribe cn el Acdpite 8.1.1.2.

v. Sustitucion de deudas financieras que presente ¢l Fideicomiso.

il uso espeeifico de los fondos, segin se describio previamente, serd determinado en el Aviso de Colocacian
Prirnaria ¥ en el prospecto de emision correspondiente a cada emision del programa, Adicionalmente, en las
emisiones donde ¢l uso de londo incluya repago de compromisos financicros, se 1dentificard en el Aviso de
Colocacion Primaria, las caractenisticas deuda vio compromiso financiero que se estard pagando,

Para la Segunda emusion los fondos obtenidos serén utilizados para lo siguiente:
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1. DOP5,550.000,000.00 seran utilizades para el financiamiento del plan de expansion wial,
financiamiento de las obras viales las cuales havan side aprobadas por el Comité Técnico del
Fideicomiso RD Vial v Financiamiento de inversidm en CAPEX del Fideicomiso, en el ambito de los
incisos 1), ii} y iii) indicados anteriormente.

ii, DOP1.450,000,000.00 serdn utilizados para sustitucion de deuda financiera que Fideicomiso mantiene
con el Banco de Reservas de la Republica Dominicana.

Los fondos provenientes del presente Programa de Emisiones no tienen como objetivo financiar Ia adquisicién de
establecimientos comerciales o compafiias, ni de activos distintos a los relacionados con el giro normal del modelo
operativo del Fideicomiso RD VIAL.

Los fondos provenientes del presente Programa de Emisiones no seran utilizados para cubrir los gastos asociados
al presente Programa de Emisiones, estos seran cubiertos con los ingresos generados por las operaciones del
Fideicomiso RD VIAL.

Cabe descatar que, en relacidn al primer uso de fondo citado anteriormente, las obras y/o proyectos que sean
contratados directamente por el Fideicomiso seran supervisados directamente por la Fiduciaria, en el marco de
los servicios completarios a ser brindados al Fideicomiso, conforme establece la adenda No.l al contrato de
Fideicomiso.

5.3. Personas Vinculadas

Debido a la naturaleza juridica del Fideicomitente, ¢l mismo esta vinculado al Estado Dominicano.

5.4. Calificaciones de Riesgo del Fideicomitente

Debido a que el Fideicomitente del Fideicomiso RD Vial es el Estado Dominicano representado por el Ministerio
de Obras Pablicas y Comunicaciones (MOPC), se asume que el riesgo asociado al Fideicomitente equivale al
riesgo pais.

Las firmas calificadoras Standard & Poor's (S & P Global), Meedy's v Fitch Ratings, emitieron la siguiente
calificacion de riesgo pais:

Fecha de
Calificadora Calificacion (%) calificacion |
Fitch Ratings BB- Abril de 2026
Moody's Bal Agposto de 2025
Standard & poor’s EB Diciembre de 2024

(*) ver a continuacion una explicacion de estas nomenclaturas:

Fitch Ratings

La calificacién "BB" indica una elevada vulnerabilidad al riesgo de impago. especialmente en caso de cambios
adversos en las condiciones empresariales o economicas a lo largo del tiempo; sin embargo, existe una flexibilidad
empresarial o financiera que respalda el servicio de los compromisos financieros.
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Moody’s
Las obligaciones calilicadas como Ba sc consideran especulalivas voeslan sujetas a un nesgo de crédito
considerable.

Standard & poor’s

Lma obligacion calificada comoe "BR" es menos vulnerable al impagoe que otras ermisiones especulativas. Sin
cmbargo, se enfrenta a importantes incerlidurnbres continuas o a la exposicion a condiciones empresariales,
financieras o econdmicas adversas que podrian dar lugar a vna capacidad inadecuada del deudor para cumphir sus
compromisos lnancieros sobre la obligaciom.

En adicion las clasiticadoras de ricsgo wlilizan +/- mdicando las diferencias relativas de probabilidad de impago
¢ TecupeTaciom para las emisiones en cada una de las escalas.

5.5. Razones para Constituir el Fideicomiso

El Estado Dominicano, actuando 2 traves del Ministerio de Obras Publicas v Comumcaciones (MOPC) cred el
Fideicomise para la Operacién, Mantenimiento y Expansion de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana
{RD VIAL} para crear una estructura financiera independicente para la adminisiracion transparente v eficients del
Patrimonio Fideicomitide, con el proposito de asegurar la sdecuada operacion de la Red Vial Principal de la
Republica Dominicana; asi como, la ejecucion de las actuaciongs v obras nccesarias para su ampliacion,
rehabilitacion, conservacion /o mantenimiento, incluyendo entre ellas, actividades de financiamienta. Dentro de
sus principales fines se encuentran:

1. Preservar v ampliar la Red Vial Pnnerpal de le Republica Dominicana, la cual constituye uno de los
patrimonios publicos de mayor valor para el Estado Dominicana.

2. Asegurar la uhlizacion eficiente v transparente de los ingresos provementes de las recaudaciones de las
Tarifas de Peajes, de la cxplotacidn comercial del derecho de vias, asi como de otras fucntes o ingresos
especializados o destinados al mismo, de manera que se parantice la opefacitn continua v el
mantenimicnto rutinario de las vias que conforman la Red Vial Principal del pais.

3. Proveer alos usuarioy asistencia v servicios viales de alta calidad.

5.6, Grupo Econémico

Debido a gue el Fidercomitente pertenece al Estado Dominicano, el mismo no pertenece & un Grupe Feondmico
en particular,

5.7. Informacion Fcondémica y Financiera

El presupuesto del MOPC es aprobado anzalmente junto al presupucsto de las demas instituciones del Gobierno
Central de la Republica Dominicana bajo 1a Ley de Presupuesto General del Estado Dominicano, de conformidad
con las disposiciones de la Ley Organica de Presupuesto para el Sector Piblico No. 423-06 del 17 de Noviembre
del 2006 ¥ sus normas complementanas,

El Poder Ejecutivo somete al Congreso de la Repiblica, para su consideracion ¥ aprobacion, el Proyecto de
Presupuesto de Ingresos v Ley de Gastos Piblicos durants 12 sepunda legistatura ordinaria, de acuerdo con lo
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dispuesto por el Numeral 23 del Articulo 55 de la Constitucidn de la Repiiblica y el Articulo 40 de la precitada
ey 423-06.

El CAPITULO VII, Articulos 59 v siguientes de la Ley 423-06, se refiere a la “EVALUACION DE LA
EJECUCION PRESUPUESTARIA™, indicando que la Direccién General de Presupuesto (DIGREPRES),
dependencia del Ministerio de Hacienda de 1a Republica Dominicana, evaluara la ejecucion del Presupuesto de
Ingresos ¥ Ley de Gastos Publicos realizada por los organismos del Gobierno Central, por las Instituciones
Descentralizadas o Autémomas no Financieras v por las Instituciones Piblicas de la Segundad Social, tanto en
forma periddica durante el ejercicio presupuestario, como al cierre del mismo.

Para cumplir con este mandate de ley, los organismos e instituciones publicas deben: a) Llevar registros
permanentes de la informacién de la produceién de bienes v servicios y los beneficiarios atendidos, signiendo las
normas técnicas dictadas por la Direccién General de Presupuesto; b) Hacer su propia evaluacion fisica y
financiera, especificando los resultados v los obsticulos e inconvenientes que deberan superar para mejorar sus
procesos de gestion y alcanzar mayor eficacia vy eficiencia en su consecucion, siguiendo las normas técnicas
dictadas por la Direccion General de Presupuesto; ¢) Informar a la Direccion General de Presupuesto sobre la
produccion de bienes y servicios v los beneficiarios atendidos v la evaluacion realizada segim el numeral anterior,
identificando los medios de verificacion respectivos.

Esta informacién es remitida por la Direccion General de Presupuesto a la Direccidn General de Contabilidad
Gubemamental para ser utilizada en la elaboracion del Estado de Recaudacion e Inversion de Ias Rentas del
gjercicio respectivo.

La Direccion General de Presupuesto debe por su parte: a) Analizar las variaciones entre Jos objetivos y metas
programados con relacion a lo ejecutade y determinard sus causas; b) Verificar el grado de ejecucion de las
apropiaciones presupuestarias aprobadas por el Congreso de la Repiblica; ¢) Realizar un analisis critico de la
variacion entre las relaciones insumo producto programadas con respecto a las ejecutadas y estimara los efectos
de las mismas; d) Evaluar las desviaciones que pudieran producirse entre los resultados economicos y financieros
presupuestados con respecto a lo ejecutado para el Gobierno Central, las Instituciones Descentralizadas y
Autémomas no financieras y las Instituciones Pablicas de Seguridad Social, con relacién a lo efectivamente
obtenido.

Los informes periddicos preparados por la Direccién General de Presupuesto en relacion con la ejecucion
presupuestaria deben ser elevados al Ministro de Hacienda. Una vez aprobados por éste, son remitidos al
Presidente de la Republica.

El Ministro de Hacienda debe presentar al Congreso de la Republica a més tardar el 31 de Julio de cada afio, un
informe sobre el estado de ejecucion del primer semestre de los ingresos, gastos y financiamiento del presupuesto
del afio en curso.

Las siguientes leyes de Presupuesta General del Estado para los afios 2023-2026 (*):

- Ley 366-22 que aprobd el Presupuesto General del Estado para el ano 2023
- Ley 80-23 gue aprobo el Presupuesto General del Estado para el afio 2024
- Ley 80-24 que aprobo el Presupuesto General del Estado para el afio 2025
- Ley 99-25 que aprobd el Presupuesto General del Estado para el afio 2026

Para obtener mas detalle sobre la elaboracion del Presupuesto General del Estado Dominicano, la asignacion
eficiente de los recursos financieros ptblicos v 1a ejecucion presupuestaria, enire otros, es posible visitar la pigina
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web de la Direccidn General de Presupuesto (DIGEPRES), que es parte del Ministerio de Hacienda de la
Fepiblica Dominicana, wew digepres.cob.do.

(*) A continuacion se presentan los enlaces donde pueden acceder a estos presupueslos:

hitps:/fwww digepres. pob . do/presupuesto/robiemo-general-nacional/lev-de-presupuesto-2023/

https://www digepres.gob.do/presupuesto/gobierno-general-nacional/ley-de-presupuesto-2024/
https://www.digepres. pob do/presupuesto/gobicrmo-general-nacional/lev-de-presupuesto-general-del-estado-
2025/

https://waww.digepres. rob. do/presupueste’/esoblerno-general-nacional/lev-de-presupuesto-general-del-estado-
2026/

6. DESCRIPCION DE LOS ACTIVOS FIDEICOMITIDOS
6.1, Caracteristicas de los Activos del Fideicomiso

Los activos que componen el Fideicomiso son los derechos de uso v explotacion de los bienes piblicos necesarios
para prestacion de los servicios viales y los recursos Hquidos derivados de estos derechos. Estos podran ir
vanando a lo largo de la vida del Fideicomiso mediante la inclusién de bienes y derechos adicionales aportados
por el Fideicomitente, previa aprobacion del Congreso Nacional cuando sea exigido por la Constitucion de Ia
Repiblica. Una vez transleridos los bienes al Fideicomiso, Ios mismos permaneceran alli hasta ¢l vencimiento
del mismo. El hstado de los bienes ¥ derechos que compenen el Patrimonio Fideicomitido se detallan en ¢l
Acapite 6.3 del presente Suplemento del Prospecto de Emisitn.

6.2. Procedimientos y Metodologia de Valoracion de los Activos del Fideicomiso

Los activos del fideicomiso son considerados intangibles v fueron contabilizados a su costo de conformidad con
la Nomma Internacional de Centabilidad (NIC) 3% “Activos Intengibles”, La medicion del costo del activo
mtangible fue determinada en base al valor de mercado de los pasives asumidos por ¢l Fideicomisoe al momentao
de recibir los derechos de cobros. Esto se explica en la NIC, Parrafos 45 a1 47:

- Pérrafo 45: Algunos activos infangibles pueden haber sido adquiridos a cambio de uno o varios activos
no monetarios, o de una combinacién de activos monctarios ¥ no moenetarios. La siguiente discusion se
refiere solamente a la permula de un activo no moenctario por olro, pero también s aplicable a todas las
permutas descritas en el primer nciso de cste parrafuo. El costo de dicho activo intangible se medird por
su valor razonable, a menos que (a) la transaccion de intercambio no lenga cardoter comercial, o (b) no
pueda medirse con firbilidad ¢l valor razonable del activo recibido ni el del activo entregado. El active
adguirido se medira de esta forma incluso cuando la entidad no pucda dar de baja inmediatamente el activo
entregada. 51 el activo adquirido no se mide por su valor tazonable. su costo se medira por el imporie en
libros del activo entregado.

- Parmrafo 46; Una entidad determinard &1 una lransaceion de intercambio ticae catfeter comercial mediante
la comsideracion de la medida en que se espera que cambien sus ujos de efectivo fiutures como resultado
de la transaccion. Una tratsaceidn de imtercambio tiene taturalera comercial si;
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a) La configuracién (riesgo, calendario e importe) de los flujos de efectivo del activo recibido difiere
de la configuracitn de los flujos de efectivo del activo transferido: o

b) El valor especifico para la entidad, de la parte de sus actividades afectadas por la permuta, se ve
modificade como consecuencia del intercambio; y

¢) Ladiferencia identificada en (a) o en (b) es significativa al comprarla con el valor razonable de los
activos intercambiados.

Al determinar si una permuta tiene cardcter comercial, el valor especifico para la entidad de la parte de sus
actividades afectadas por la transaccién debera tener en cuenta los flujos de efectivo después de impuestos. El
resultado de estos analisis puede ser claro sin que una entidad tenga que realizar calculos detallados.

Pérrafo 47: En el apartado (b) del parrafo 21 se especifica que una condicion para el reconocimiento de
un activo intangible es que el costo de dicho activo pueda ser medido con fiabilidad. El valor razonable
de un activo intangible, puede medirse con fiabilidad si (a) la variabilidad en el rango de las mediciones
del valor razonable del activo no es significativa, o (b) las probabilidades de las diferentes estimaciones,
dentro de ese rango, pueden ser evaluadas razonablemente y utilizadas en la medicion del valor razonable.
Si la entidad es capaz de medir de forma fiable los valores razonables del activo recibido o del activo
entregado, se utilizara el valor razonable del activo entregado para medir el costo del activo recibido, a
menos que se tenga una evidencia mas clara del valor razonable del activo recibido.

6.3. Listado de los Activos que Componen el Fideicomiso

De acuerdo a lo establecido en la Clausula Quinta (5). Patrimonio Fideicomitido del Contrato de Fideicomiso
Nimero Uno (1) suscrito el dieciocho (18) de Octubre del 2013, los activos que conforman el Patrimonio
Fideicomitido son los siguientes Bienes y Derechos:

a)

b)

Los derechos de uso v explotacién de los bienes publicos que sean necesarios para prestacion de los
servicios viales, entre los cuales se encuentran los derechos de uso y explotacién de la infraestructura de
las Estaciones de Peaje, detallados en el documento que se incluye como Anexo 4 del Contrato de
Fideicomiso Nimero Uno (1) suscrito el dieciocho (18) de Octubre del 2013.

Los derechos de cobro y recaudacién de peajes de las estaciones de peaje que actualmente operan en la
Red Vial Principal, las cuales se describen en el Anexo 5 del Contrato de Fideicomiso Numero Uno (1)
suscrito el dieciocho (18) de Octubre del 2013, mas los derechos de cobro y recaudacion en aquellas otras
Estaciones de Peaje que en el future se incorporen a la Red Vial Principal.

Los ingresos provenientes del derecho de cobro y recaudacién de peajes a que se refiere el inciso b) que
antecede,

La explotacion comercial del Derecho de Via de la Red Vial Principal.

Los ingresos provenientes del derecho de cobro y recaudacién de la explotacién comercial del Derecho
de Via a que se refiere el inciso d) que antecede.

Los recursos liquidos que se incorporen al Patrimonio Fideicomitido derivados de los derechos ¥ bienes
afectos al fideicomiso, su inversion y reinversion, las ganancias de capital, intereses y demas rendimientos
financieros que generen los bienes fideicomitidos.
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g) Los recursos que s¢ obtengan de endeudamientos que Fiduciana Reservas, S.A. conirate por cuenta y
orden del fideicomiso v con cargo al Patrimenio Fideicomitido,

h) Los recursos provemienies de evenmales cmisiones de titulos en el mercade de capitales nacional o
internacional o de cualquier otro esquema de [insnciaeion de aceptacion nacional o internacional,

i} Las conmbuciones futwas que on su caso fueran aportadas por el Fideicomitente como parte del
Presupuestn General de la Wacion,

1) Los bienes y/o derechos que cn ¢l futuro sean aportados por el Fideicomitente, previa aprobacion del
Congreso Nacional cuando sea exigido por la Constitucion de la Repablica.

k) Los recursos que terceras personas aporten al lideicomiso en calidad de donatives a titulo gratuito,

1) Los demas mgresos que reciba o adquiera por cualguier titule legal, v que colaboren a la consecucion del
ubjeto del fideicomisa,

6.3.1. Descripciin de las Estaciones de Peaje

Desde la creacion y puesla en marcha del Fideicomiso RD VIAL ¢n Octubre del afio 2013, se ha venido trabajando
en una serie de medidas para darle un uso cliciente a los fondos que son recaudados diariamente en las estaciones
de peaje. Ll Fideicomiso RD VIAL hene a su cargo la operacion de 18 peajes a nivel nacional v mas del,270
personas que trabgjan diariamente en tres turnos diferentes, siendo el primer turno de 6:00 a.m. a 2:00 p.m.,, el
segundo turne de 2:00 pan. a [0:00 pm. v el tercer turno de 10:00 pm. & 6:00 am. Actualmente cstas 18
gstaciones de peaje tienen un [lujo vehicular promedio diario de mas de 280,000 vehiculos, con una recaudacion
promedio diario de aproximadamente RD$40 millones. Las cstaciones de peaje que administra el Fideicomiso
BD VIAL se detallan a continuacion:

El Fideicomiso RD VIAL administra un conjunio de estaciones de peaje distribuidas a través del territorio
nacional, las cuales se encuentran distribuidas a wavés del temritorio nacional ¥ presentan una alta diversificacion
respecto al destino v naturaleza del miafico que transita por las mismas, beneficiandose del dinamismo en las
achividades turisticas, industriales, pormarias, agricolas v urbanas en las zonas de su ubicacion.

Estacion de Peaje *1.as Américas™

Estacion de peaje umdireccional ubicada en el Kilémetro 22 de la Autopista Las Américas, la cual consiste de
una via de 67.5km que une la cindad de Santo Domingo con la localidad de La Romana, A la fecha de la
elaboracion del presente Suplemento del Prospecto de Emision representa un 11% del trdfico total de los peajes
admnistrados por &l Fidercomiso R VIAL y un 9% de la recaudacion total.

Estacian de Peaje “Sanchez™

Estacion de peage umiditeccional ubicada en el Kilémeiro 12 de la Autopista Sanchez, la cual consizie de una via
de 44.6km que unc a San Cristobal con la localidad de Bani. A la fecha de la elaboracion del presente Suplemento
del Prospecto de Enusion, es el segundo peaje con mayor volumen de operaciones v representa un 7% del trafico
total de los peajes administrados por ¢l Fidcicomiso RD VIAL y un 6% de la recaudacion total.

Estacion de Peaje “Duarte”

Istacion de peaje bidircecional ubicada en el Kilometro 32 de la Avtopista Duarte, 1a cual consiste de una via de
100km gue une la ciudad de Santo Domingo con la ciudad de Santiago de los Caballeros. A la [echa de la
elaboracion del prescnie Suplemento del Prospecto de Emision, ez ¢l tercer peaje con mayor volumen de
operaciones y reprasenta un 14% del trafico total de los peajes administrados per-el- Fideicomiso BD VIAL v un
13% de |a recaudacion total.
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Estacidn de Peaje “6 de Noviembre”

Estacion de peaje unidireccional ubicada en el Kilémetro 3 de la Autopista 6 de Noviembre, la cual consiste de
una via de 21.3km que une la ciudad de Santo Domingo con San Cristobal. A la fecha de la elaboracion del
presente Suplemento del Prospecto de Emision. es el quinto peaje con mavor volumen de operaciones v representa
un 6% del trafico total de los peajes administrados por el Fideicomiso RD VIAL v un 7% de la recaudacion total.

Estaciones de Peaje “Coral I ¥ Coral 1I”

Estaciones de peaje bidireccionales ubicadas en el Kilometro § y Kilometro 52 de la Autopista del Coral, la cual
consiste de una via de 105km que facilita el transito en una de las zonas turisticas més importantes del pais,
uniendo localidades claves como La Romana, Bayahibe, Higliey Punta Cana, Bavaro, Cap Cana, Macao v Uvero
Alto. A la fecha de la elaboracion del presente Suplemento del Prospecto de Emizgidn. combinados son el cuarto
peaje con mayor volumen de operaciones y representa un 14% del trafico total de los peajes administrados por el
Fideicomizo RD V1AL v un 12% de la recaudacion total.

Estacion de Peaje “La Romana” Estacion de peaje bidireccional ubicada en el Kilometro 8 de la Autopista 6
del Este, la cual consiste de una via de 30km que hace una circunvalacion de la localidad de La Romana y conecta
a la Autopista del Este con la Autopista del Coral. A la fecha de la elaboracién del presente Suplemento del
Prospecto de Emision, este peaje representa un 6% del trafico total de los peajes administrados por el Fideicomiso
ED VIAL v un 5% de la recaudacion total.

Estacion de Peaje “Santiago™

Estacion de peaje bidireccional ubicada en el Kilometro 21.8 de la Circunvalacion Santiago, la cual consiste de
una via de 24km que hace una circunvalacién de la ciudad Santiago de los Caballeros. Esta estacion de peaje
inicio operaciones en el afio 2014, v a la facha de la elaboracion del presente Suplemento del Prospecto de
Emision, representa un 5% del trafico total de los peajes administrados por el Fideicomiso RD VIAL y un 5% de
la recandacion total.

Estaciones de Peaje “Circunvalacion Juan Bosch Tramo I. - Tramo IT v Tramo I1-B*

Estaciones de peaje bidireccionales ubicadas en el Kilémetro 5.25Kilémetro 8 y Kilometro 34 de la
Circunvalacién Juan Bosch, Ia cual consiste de una via de 61.8km que circunvala la cindad de Santo Domingo v
que permite mejorar el intercambio comercial, turistico v cultural en todo el pais va que enlaza, las regiones Este.
Norte ¥ Sur del territorio nacional. Estas estaciones de peaje entraron en operaciones en el afio 2015 y 2020, y a
la fecha de la elaboracién del presente Suplemento del Prospecto de Emisién, representan un 20% del trafico
total de los peajes administrados por el Fideicomizo RD VIAL v un 22% de la recaudacion total,

Estaciones de Peaje “Autovia del Nordeste Catey, Guaraguao, Naranjal, y Marbella™

Estaciones de peaje bidireccionales en el trayecto que une la autopista de Las Américas a la altura del Kilometro
20, con la carretera Nagua — Samana, en el paraje de Rincon de Molinillo, la cual consiste en una via de 106km
que circunvala la ciudad de Santo Domingo v enlaza, las regiones Este, Norte del territorio nacional FEstas
estaciones de peaje entraron en operaciones en el afio 2008. La misma ha pasado a la administracién de RD Vial
a partir de enero 2022, luego de que el Gobierno Dominicano cancelara en contrato sostenido anteriormente,
incorporando de esa manera dicho peaje a RD Vial ¥ modificando el tarifario a partir de la fecha mencionada, ¥
a la fecha de la elaboracion del presente Suplemento del Prospecto de Emision, representan un 8% del irafico
total de los peajes administrados por el Fideicomiso RD VIAL y un 12% de la recandacion total.

Estaciones de Peaje Circonvalacion de Arma:

Esta estacion de peaje inicia en la entrada de la cindad de Azua, hace un recomdo de 13.5 kilometros para
reencontrarse con la carretera Sinchez, pasando el rio Jura, a la entrada de la comunidad de Los Jobilles, v también
muy cerca de la Zona Franca de Azua. la construccion de esta obra, con una inversion de mas de RD$5,000
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millones, benehicia a una poblacion de mas de 800,000 habitanics v ¢ influird en la dinamiracion do ls ceonomia
de las zonas aledafias, v a la fecha de la elaboracion del presente Suplemento del Prospecto de Hmision,
representan un 3% del wratico total de los peajes administrados por el Fideicomiso RD VIAL vy un 2% de la
recaudacion total.

Estacion de Peaje *1.a Feoldoica™

Ezlacion de peaje bidireceional ubicado a 4.3 kilometros de la autopista Juan Pablo 11 o de Samand en direccion
peste-este, en la comumdad conocida comoe Campo Lindo pertensciente al Dismto Municipal de La Caleta. A la
fecha de la elaboracion del presente Suplemento del Prospecto de Hmision, es el peaje de mas reciente apertura
buscando desarrollar foda la zona de La Caleta, v a la fecha de la claboracion del presentc Suplemento del
Prospecto de Emision, representan un 4% del mafico total de los peajes admimsrados por el Fideicomiso RD
WIAL v un 4% de la recaudacion total.

Mstaciones de Peaje Circunvalacidn de Bani®

Proyecto vial Tecién maguado en esta afio 2024, es una estacion de peaje hidireccional con una longitud de
aproximadamente 20 kilometres., El frazado de esta obra sc inicia ¢n la Carrctera Sanchez (Troneal No. 2),
proximo a la entrada de Nizao y discurre por la zona Sur de la cludad de Bani hasta empalmar en la Carretera
sanchez nueva ves, permitiendo una ruta més directa al sur profundo del pais v aglizando el irinsito, el peaje se
ubica al final de la via, conectando con la Carretera Sanchez en la zona sur de Bani, y a la fecha de la elaboracion
del presente Suplementa del Prospecto de Timision, represenian un 3% del (rdllco total de los peajes admimsirados
por el Fideicomiso RID VIAL yun 3% de |a recaudacion total,

6.3.1.1. Pdlizas de Seguro de las Estaciones de Peaje
La Fiduciaria Reservas con cargo al palnmmomo del Fidetcomiso BRD VIAL contrata pdlizas de seguro con
cobertura de un 100% conta meendio y lineas aliadas para las estaciones de peaje. Hstas polizas de seguro se
renuevan de manera anual,
A la fecha de elaboracion del presente Suplemento del Prospecto, las pélizas de seguro estan conlratadas con
Stguros Banrescrvas, ascienden a un monto asegurado de aproximadamente RD$S, 100, ﬁﬁﬁ{}{m y-5e-encuentran
vigentes hasta el 31 de Diciembre del 2026 ¥ marzo de 2027,

3.2, Tarifario Vigente en las Estaciones de Peajes

Lay tarifas de peajes establecidas por categoria por carretera son las siguientas:

Carrcteras CatL'Euria 1 Catcgnria 2 Categaria 3 Cﬂtegﬂrfa 4 Cateporia 5
RDS100.00 RD$200.00 RDS300.00 RDS400.00 RD3$600.00
RDSI0000 __ RDS200.00 RDS30000  RDSA00.00  RD$600.00
RDS100.00 RDS$200.00 'RD3300.00 RDS400.00 RDS600.00
RIHE100.00 RI§200.00 RDS200.00 B D&400.00 RD§ain.00
RDS100.00 RDS200.00 RDS300.U0 RDS400.00 RDS600.00
RDS100.00 RI¥5200.00 R135300.00 RDS400.00 RDE600.00
RDS100.00 RDS200.00 RDS200.00 RIS400.00 RD$600.00
RDS$100.00 RDS$200.00 RDS300.00 RDS400.00 RDSE00.00
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RD$100.00 RD$200.00 RD$300.00 RDS400.00  RDS600.00
RDE100.00 RD$200.00 RDE300.00 RDS400.00 RDEA00.00
RD$100.00 RD$200.00 RD$300.00 RD$400.00 RD$600.00
__RDS100.00 RD$200.00 RD$300.00 RD$400.00 RD$600.00
RDS100.00 RD$200.00 RDS300.00 RD$400.00 RD$600.00
RDS200.00 RDS300.00 RD$400.00 RD$500.00 RD$500.00
RDS200.00 RDS300.00 RDS400.00 RD$500,00 RD$500.00
RDS400.00 RD$1,000.00 RD$1.300.00 RDS1.600.00 RDS1.600.00
RDS100.00 RDS200.00 RDS300.00 RD$400.00 RDS600.00
 RD$§100.00 RDS200.00 RDS300.00 RD$400.00 RDS600.00

6.3.3. Operatividad vy Manejo de los Activos que componen el Fideicomiso

El Fideicomiso RD VIAL fue creado con la finalidad de asegurar el adecuado funcionamiento de la Red Vial
Principal v la debida ejecucion de las obras para la ampliacion y/o mantenimiento de las vias que conforman dicha
red. Asimismo, dentro de los objetivos principales del fideicomiso se encuentran la supervision del
funcionamiento de las estaciones de peajes v proveer a los usuarios asistencia y seguridad vial.

El funcionamiento del fideicomiso esta basado en tres prandes pilares:

-  Toma de Decisiones; £l Comité Técnico es el 6rgano que tiene a su cargo la aprobacion de planes v
provectos a ser ejecutados con el patrimonio del fideicomiso. El mismo esta compuesto por los Ministros
de Hacienda, Planificacién v Desarrollo v Obras Piblicas v Comunicaciones.

- Administracién de los Fondos: Fiduciaria Reservas es la entidad encargada de administrar los fondos de
manera transparente v eficiente, de conformidad a lo establecido por el Comité Tecnico, respetando el
objeto del fideicomiso. En adicion a esto, los procesos de compras v contrataciones realizados con fondos
de RD VIAL cumplen con la Ley 340-06, sobre compras v contrataciones de bienes, servicios, obras ¥
concesiones, de fecha 18 de Agosto del 2006, su reglamento de aplicacién y demas normas de
contrataciones plblicas.

Para el adecuado cumplimiento de los objetivos del fideicomiso, Fiduciaria Reservas, por orden y cuenta
del Fideicomiso R VIAL mangja una cuenta recaudadora en la cual se reciben todos los ingreses
derivados del recaudo de peajes de las diferentes estaciones, Posteriormente, Fiduciaria Reservas debe
transferir dichos ingresos a una cuenta del fondo general del fideicomiso para registrarlos, invertirlos ¥
destinarlos a las diferentes cuentas conforme se establece en el contrato del fideicomiso. Las cuentas
anteriormente mencionadas, asi como cualguier cuenta que Fiduciaria Reservas mantenga por cuenta ¥
orden del fideicomiso se manejan completamente separadas e independientes a las cuentas bancarias del
Fideicomitente.
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Los traslados del efectivo recandado en cada estacién de peaje son trasladados diariamente por uma
empresa especializada en el traslado de valores directamente a la entidad financicra en el que !
fideiconuso manticne sus cuentas bancarias, F] traslado de dichos recursos se realiza con el
acompanamiento de personal militar, el cual vela porque cste procedimiento se realice de acuerdo a los
protocolos de seguridad existentes,

Supervisién Teécnica ¥ Operativa: La Oficina Coordinadera del Fideicomizso RD VIAL fue creada por
¢l Ministerio de Obras Pablicas y Comunicaciones (MOPC) exclusivamente para supervisar v fiscalizar
las operaciones de las estaciones de peajes v de las obras que se gjecutan con los fondos del fideicomiso.

El Fideicomiso RD VIAL cuenta con procedimientos eslablecidos para las operaciones de las estaciones de peajes,
abarcando lodas las actividades asociadas a la gestion de las operaciones de cobro del derecho de paso de los
conductores que transitan por las vias que conforman la Red Vial Principal de la Repiblica Dominicana.

El personal encargado de la recoleccidon de los peajes debe seguir el protocole establecide por La Oficina
Coordinadora del Fideicomiso RD VIAL para el cobro de las tarilas. Dentro de los mecanismos de control se
encuentran los siguientes:

¥

Los colectores deberan recibir de la boveda al imnicio de cada tarno un fondo base para el inicio de sus
pperaciones.

L.os colectores deberdn entrar y permanecer en la cabina que le corresponde sin levar nada consigo, por
lo gue considerando la naturaleza de sus labores y los miesgos asociades a las mismas tienen prohibido
ingresar a su espacio de irabajo dinero en efectivo, celularcs, alimentos o bebidas, carteras o bultos, asi
como lampoce les esta permitido utilizar vestimenta con balsillos,

Los colectores deberdn reponer a mas tardar ¢l préximo dia que le corresponde laborar la diferencia de
efectivo establecida como faltantes en los cierres de sus operaciones,

Establecimiento de niveles de operaciones para retiro de efectivo en cada estacion,

Al momento del retiro de elective de cada caseta de cobro, ¢l supervisor de tlumo debe recibir el efectivo,
contar la suma recibida y firmear un formulario de acuse de recibo,

Al momento de depdsite en las bovedas, debe completar un formulario de acuse de recibo, &l cual debe
ser firmado por un empleado de bdveda.

Asimismo, en cada estacion de peaje ¢l fideicomiso cuenta con sistemas de controles robustos gue permiten
asegurar el correcto cobro de la tanfa de pewe comespondiente a cada vehiculo, A continuacion se presenta un
diagrama contenlivo de los puntos de control con los que cuenta cada estacién de peaje:
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LEYENDA
1 Caseta de Cabro 7 Barrera DAC
2 Set de Cortinas Opticas de Entrada 8 Sensor de Altura
3 Detector de Masa Metalica de Entrada 9 Céamara de Video! Foto
4 Set de Cortinas Opticas de Salida 10 Display de Usuario
5 Detector de Masa Metélica de Salida 11 Antena de Lectura de TAGS
& Captores de Ejes Duales v Simples 12 Semaforo de Marquesina

Los sistemas a los que los colectores de peajes tienen acceso cuentan con la més avanzada tecnologia para evitar
errores en la categorizacion de los vehiculos asi como errores en cuanto a los montos a ser cobrados a cada tipo
de vehiculo que transita la red wial.

6.3.4. Sistema de Fiscalizacién Interna

Las Operaciones de Peajes del Fideicomise RD VIAL se realizan bajo el control de un Sistema Interno de
Fiscalizacion, que consiste de chequeos v reconciliaciones que aseguran una adecuada contabilizacion, registro v
auditoria de las recandaciones.

El proceso de auditoria de las recandaciones se centraliza en la reconciliacion de dos sistemas separados:

= Un Sistema que registra las recaudaciones en efectivo y pagoes electronicos.

*  Otro Sistema que registra el conteo v clasificacion de vehiculos en cada carril de cada estacion de peaje.

» En cada estacién de peaje se genera diariamente un documento de cuadre que se transfiere a un
departamento centralizado de contabilidad junto con el comprobante de deposito correspondiente
certificando que los montos verificados de las recandaciones fueron depositados en la cuenta recaudadora
del fideicomiso.

»  FEl departamento centralizado de contabilidad emite un formulario detallando los eventos significantes de
principio a fin del dia operacional de recaudacion (Acta de Auditoria). El Acta de Auditoria detalla la
fecha'hora y monto de ingreso en efectivo y electronico recaudado ¢ incluye los siguientes documentos
claves: R



Pagina 68 de 103

—- Reporte Detallado de Ingresos: se utihiza como soporte de las recaudaciones en efectivo
detalladas en el acta de anditaria.
- I{'.uportu de Pagos Electronicos: se usa como soporie de las recaudacioncs clectronicas detalladas
co ¢l acta de auditoria
— Reporte de Reconciliacion: se ubliza para determmar [altanles o excesos de electivo en cada
carril basado en la comparacion de lo declarado por el cajero con lo que el sistema registra y caleula
de mancra automarica a través de los diferentes sensores instalados en gl carril,

fi.4. Sobre el Comité Técnico

Ll Contrato del Fideicomiso R1Y VIAL en su Clausula Novena () establece los lineamientos para la constiticion
del Comité Técnico, cuyo conlenido se reswme en el presenle Acépite.

Scoon se establece cn ¢l Contrato del Tideicomiso RD VIAL, ¢l Comité Técnico e3 ¢l drpano auxiliar del
Fideicormse BD VIAL, el mismo estd compuesto de tres (3) miembros: 1) El (la) Mimistro () de Hactenda, quien
funge como Presidente, 11) Hl (la) Ministro (a) de la Presidencia, quien funge como Vicepresidente, v iii} EI (la)
Ministro (&) de Obras Publices v Comunicaciones, quicn funge como Secretario Técnico. El cardcter de miembro
es conferido al cargo y no a la persona (exoficio), por lo que en caso de ausencia, incapacidad, muerts o renuncia
de alguno de sus micmbros, este scrd susutuido por la persona que ejerza el cargo designado para miembro del
Commlé Téenico.

Cada miembro tendrd derecho a un (1) voto y no podré abstenerse de votar, Las decisiones del Comité Téenica
se tomaran por mayoria de votos de los presentes, salvo aquellas sesiones gue se miegren con solo dos (2) de sus
miembzros, en la cuales se tomaran por unanimidad.

Asi misme, Is Fidueizna Reservas es mvitada permanente a las reuniones del Comité Téenico con voz pero sin
voto v el representante o director de la Oficina Coordinadora General de Proyectos del Fideicomiso R VIAL
del MOPC es invitado permatente a las reumones del Comité Técnico con voz, pero sin voto, [stas personas son
responsables de asistr personalmente a las reuniones. pero cn casos excepeionales en gque no puedan asistin,
podrin designar un suplente previa comunicacion escrita al Comité Téenico.

Por estos cargos dentro del Comité '|'écnico, los miembros no reetben ninguna retribuciom, ya que los mismos son
de caracter honorifico,

De 1gual manera, el Comité Técnico podrd invitar a pariicipar en sus Teuniones a asesores profcsionalcs
independicnies, scgin lo estime convements en razon del cardcter especifico de determinada sesidm v cuya
presencia pueda contribuir a complementar el conoeimiento sobre uno o mas de los asuntos del orden del dia. En
25¢ ¢aso, los invitados tendrdn vor pero no voto,

A la fecha de elaboracion del presente Suplemento del Prospecto, el Comité Técnico estd compuesto por los
gipuicnics micmbros e invitados:

Magin Javier Diaz Domingo Ministro de Hacienda Presidente

José Ignacio Paliza Nouc] Ministro de [a Presidencia Vicepresidents
Iinistre de Obras Plblicas v
Comunicaciones

Tng. Rafacl Edvarde Estrells Virella Secretario Técnico




Pagina 69 de 103

Presidente del Consejo de Directoras

: ST 1 i
de 1a Fiduciaria Reservas, 5. A Tavitado Bercianciite

Dr. Leonardo Aguilera Batista ‘

_‘ Directora General de la Oficina
Hostos José Rizik Lugo Coordinadora General de Proyectos Invitado Permanente
del Fideicomise ED VIAL

A continuacién se detalle el perfil de los miembros del Comité Tecnico y los invitados permanentes:

Magin Javier Diaz Domingo:

Graduado de Ingeniero Industrial *Magna Cum Laude™ del Instituto Tecnologico de Santo Domingo (1994},
adicionalmente, con Master of Arts en Economia de la Universidad de Chicago, Maestria en Macroeconomia,
Maestria en Economia Financiera v Post-Grado en Macroeconomia Aplicada de la Pontificia Universidad
Catolica de Chile, entre otras especialidades y diplomados. Su experiencia en profesional incluye: (i) socio
Fundador de Ecomod Business Consulting, (ii) Director General de Impuestos Internos (2016-2020), (i}
Viceministro de Crédito Pablico, Ministerio de Hacienda (2013-2016), (iv) Viceministro de Politica Fiscal,
Ministerio de Hacienda (2012-2013), (v) fue nombrado como Ministro de Hacienda y Economia mediante el
Decreto No. 386-25, emitido el 15 de julio de 2025 per el presidente Luis Abinader, entre otros. Ha actuado como
consultor del Banco Mundial v del Banco Interamericano de Desarrollo (BID), como también, brind asesoria a
varios gobiernos de la region, incluyendo El Salvador, Honduras, Belice y Uruguay, en temas de reformas fiscales
v politicas macroeconomicas. En lo que respecta a membresias, tiene las siguientes: (i) American Economic
Association, (i1) International Institute of Forecasters, (iii) Latin American and Caribbean Economic Association
(LACEA) ¥ (1v) International Institute of Public Finance.

José Ignacio Paliza Nouel:

Graduado de Doctor en Derecho (Magna Cum Laude) — Universidad Iberoamericana (UNIBE), 2003,
adicionalmente, Maestria en Estudios Internacionales del Derecho — Universidad de Georgetown, 2005, Maestria
en Derecho con concentracion en Negocios y Politicas Pablicas — Universidad de Pennsylvania (Wharton), 2006,
Certificado en Administracion de Finanzas Publicas — Escuela de Gobierno John F. Kennedy, Universidad de
Harvard, 2007. Su experiencia en profesional ¥ politica incluve: (i) Ministro de la Presidencia (desde agosto
2024- a la fecha), (ii) Ministro Administrativo de la Presidencia (agosto 2020 — julio 2024), (iii) Senador de la
Repiiblica Dominicana (agosto 2016 — agosto 2020), (iv) diputado de la Reptiblica Dominicana (agosto 2010 —
agosto 2016). Presidente actual del Partido Revolucionari Modermno (PRM), electo el 14 de Junio de
2018. Adicionalmente, cuenta entre otros, con los siguientes reconocimientos y distinciones: (i) medalla al ménto
juvenil (1999), otorgada por el Senado de la Repiiblica v la pastoral juvenil, (ii) honor al mérito (2017), concedido
por la Universidad Tecnologica de Santiago (UTESA) por sus aportes al desarrollo de Puerto Plata, (1i1) delegado
dominicano ante el Encuentro Mundial de Lideres del Future (Presidential Classroom, Washington D.C.) v (1v)
representante dominicano ante Global Shaper del Foro Econdémico Mundial, desde 2011.

Rafael Eduardo Estrella Virella:

Graduado de Ingeniero Civil en la Universidad Nacional Auténoma de México (UNAM). Su trayectoria
profesional y cargos priblicos incluye; (i) actual Ministro de Obras Piblicas y Comunicaciones desde el 26 de
febrero de 2025, tras su designacién mediante ¢l Decreto 48-235 el 2 de febrero de 20235 por el presidente Luns
Abinader, (i) Secretario de Segunda Clase en la Embajada de 1a Repiblica Dominicana en México (1972), (iii)
Senador por la provincia de Santiago de los Caballeros (1994-1998 y 2020-2024), (iv) Presidente del Senado de
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la Repiblica Daminicana (2020 2023) y iv) Fundador y Presidente del Partide Dominicanos por ¢l Cambio
() desde 2007

Dr. Leonardo Aguilera Batista:

Heonomista formado ¢n el Instituto de Economia Nacional de Odessa (URSS), donde obtuvo una especialidad en
Planificacién y un doctorado en Economia. También posce estudios especializados en Beonomia v Politica en la
Linversidad Autonoma de Santo Domingo (UASD). El Dr. Aguilera es catedritico, asesor economice v consultor
politico, con mas de tres décadas de lrayectoria como presidente [undador del Centro Econdmico del
Cibao (CEC). Ha sido docente por mas de 20 afios en la Universidad Cooperativa de Colombia, Universidad
Autonoma de Bucaramanga, Universidad Tecnologica de Santiago (UTESA) v en la Pontificia Universidad
Catdlica Madre y Maesira (PUCMM). Es zutor de molliples obras sobre economia v politica, comn Disefio ¥
Practicas de campana, Economia dominicana v ¢l mivel de la tasa de Cambio, Economia v Politica Econdmica y
Coyuntura economice. Ha sido consullor en Repiiblica Dominicana, México, Haiti ¥ El Salvador, v miembro de
a Asociacion Laltinoamericana de Consultores Politicos (ALACOP).

Fue reconocido como Economista del afio por el Colegio Dominicano de Economistas (1996), como Lider
destacado LATAM por la XIX Cumbre Latinoamericana (2022) v por su traycetoria en 1a consultoria politica per
la Asociacion Latinoamericana de Consultores Politicos (2024). Se desempend los tiltimos cinco afios como
presidente del Consejo de Administracion de la Refineria Dominicana de Petréleo (Ritidoma). Actualmente se
desempenia como presidente gjecutive del Banco de Reservas de la Republica Dominicana.

Hostos José Rizik Lugo:

Graduadoe de Administracion v Dircccién de Empresas, Universidad Iberoamericana — UNIBE, adicionalmente,
con macsiria en Geston Financiera — Gestion Bancaria, Ponlificia Universidad Catolica Madre v Maestra -
PUCMM (2027-2022), Master’s degree, Political Communication and Governance The George Washington
University — GW (2018-2020). Su experiencia incluye: (i) Dircetor Ejecutivo del Fideicomiso RD Vial (en la
actualidad desde enero 2025), (i) Director Tjccutive de la Unidad Hvahiacion v Seguimiento de Provectos —
UESP (2023-2025), (iil) Dircclor por Repablica Dominicana del Banco Centroamericano de Integracion
Cconomica - BCIE (Z020-202%), entre otros.

De conformidad con el articule 11 del Contrato de Fideicomiso Nomero Uno (1), el comité téenico tiene las
sigudenies [acullades:

1. Establecer las estrategias v los parametros generales para la consecucion de los fines del Fideicomiso RD
VAL,

2. Requerir de la Aduciana el cumplimiento de las instrucciones que le imparta de conformidad con ¢l objeto

v fings del Fideicomiso BD VIAL,

Dhctar y aprobar los lineamientos operativos bajo las reglas de [uncionamiento y operacion en un

memorandwm adicional al Fidelcomizo BD VIAL.

4. Establecer y aprobar los lineamentos del sistema de control interno del Fideicomiso RD VIAL para
ascourar ol correclo destmo de los recursas.

3. Aprobar el destino de los recursos y pagos debiendo suietarse a los [ines, asi como al orden v prelacion
de pagos sefialado en el Conrrato del Fideicomiso RD VIAL.

6. Aptobar los estados fimancieros no auditados: asl como, los estados financieros auditados del Fideicomiso
RD VTAL.

7. Aprobar la estructura de la Oficma Coordinadera General de Provectos del Fideicomiso RD VIAL del
MOPC propuesta por ¢l Ministerio de Obras Pablicas ¥ Comunicacioncs,

Lid
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19.

20.
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26.
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Aprobar ¢l nombramiento del Director General de la Oficina Coordinadora General de Proyectos del
Fideicomiso RD VIAL del MOPC, a propuesta del Ministerio de Obras Pliblicas v Comunicaciones.
Aprobar montos, condiciones v términos de endeudamientos v otorgamiento de garantias, asi como la
emision de titulos o bonos con cargo al Patrimonio Fideicomitido.

. Aprobar politicas de inversién en infraestructura de la Red Vial principal, en atencidn a las propuestas de

proyectos especificos que le presente la Oficina Coordinadora General de Proyectos del Fideicomiso RD
VIAL del MOPC.

Dictar politicas de inversién v reinversion de recurses liquides que se encuentren en el patrimonio del
Fideicomiso RD VIAL en base a las inversiones permitidas conforme al Contrato del Fideicomiso RD
VIAL.

Instruir a la Oficina Coordinadora General de Provectos del Fideicomiso RD VIAL del MOPC que realice
todos los procesos de compras o contrataciones necesarios o pertinentes para el adecuado cumplimiento
del objeto v los fines del Fideicomiso RD VIAL. incluyendo, entre ¢stos, los relativos a la contratacion
del auditor externo independiente. el supervisor técnico independiente, supervisores de proyectos v
agencias calificadoras de riesgos.

Designar cualquier subcomité de apoyo, en caso de que asi lo considere conveniente, para auxiliarse en
sus atribuciones y lograr buenas practicas de gobierno corporativo.

Supervisar a los subcomités de apoyo, reservandose en todo momento la facultad de modificar dichos
organos o las tareas encomendadas a los mismos.

Designar apoderados para la defensa del patrimonio.

. Autorizar el presupuesto anual de gastos administrativos del Fideicomiso RD VIAL.
17.
18.

Aurtorizar el presupuesto de operacion y mantenimiento menor anual de la Red Vial principal.

proponer al Fideicomitente la creacién de nuevas Estaciones de Peaje o las variaciones que deberan ser
efectuadas en las tarifas de peaje vigentes anualmente.

A propuesta de la Oficina Coordinadora General de Proyectos del Fideicomiso RD VIAL del MOPC,
autorizar el programa de mantenimiento mayor, asi como actualizaciones al mismo, sometido por el
supervisor técnico independiente.

Decidir sobre la sustitucién de la Fiduciaria conforme al Contrato del Fideicomiso RD VIAL.

. Identificar los riesgos estratégicos de la operacion del Fideicomiso RD VIAL que puedan impedir la

gjecueidn de los fines del mismo.
Revisar y aprobar el plan de auditoria interna del Fideicomiso RD VIAL.

- Revisar y aprobar las politicas para el manejo de conflictos de interés y partes relacionadas.
24,

Resolver sobre cualquier cuestién no prevista dentro del Contrato del Fideicomiso RD VIAL, las reglas
de funcionamiento v operacion o cualquier documento anexo o accesorio al mismo.

Informar al Fideicomitente y a las autoridades gubernamentales competentes, las incidencias en la gestion
de cobro y recaudo de peajes que le sean notificadas por la Fiduciaria, v solicitar al Fideicomitente que se
tomen las acciones legales o correctivas que sean necesarias para asegurar el cobro y recaudo efectivo y
continuo de las tarifas de peaje.

En general, instruir a la Fiduciaria y resolver todas las cuestiones necesarias tendientes a lograr el objeto
v los fines del Fideicomiso RD VIAL dentro del ambito de sus facultades.

. Las demas facultades gue se desprendan del Contrato del Fideicomiso RD VIAL, asi como de los

documentos que se deriven en lo presente o en lo futuro del mismo o aguellas otras que le otorgue de
manera expresa ¢l Fideicomitente.

El Contrato del Fideicomiso RD VIAL también prevé la posibilidad de constituir Subcomités de Apoyo, los cuales
son Arganos o grupos de apovo que puede constituir el Comité Téenico con la finalidad de que le apoyen dentro
del ambito de las funciones que le sean encomendadas. Dentro de este Contrate quedan integrados los siguientes

Subcomités de Apoye: Subcomité de Auditoria

v subcomité de Planeacitn, Finanzas ¥ Compensacion,

o

Integracion.
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A la fecha de elaboracion del presente Suplemento del Prospecto de Bmisicn, ¢l Comité Téenico no ha instruido
13 creacion de Subcomites de Apoyo,

6.5. Sobre la Oficina Coordinadora General de Proyectos del Fideicomiso RD VIAL

Mediante ¢l Contrato de Fideicomiso RD VIAL se crea también la Oficina Coordinadora General de Proyvectos
del Fideicomiso RD VIAL, la cual es wna unidad intema dentro del Ministerio de Obras Pablicas v
Comunicaciones {MOPC) v que tiens como funciones:

1. Realizar, coordinar ¥/o supcrvisar las labores téenicas v operativas que encargue el Comité ‘Técnico
cn ¢l marco de sus ambuciones, sea de forma dirccla 0 a través de subcontrataciones de Terceros.

b=

Llevar a cabo los procesos de compras v contrataciones que le requiera ¢l Comité Técnico para el
cumplimicnto del objeto v fines del Contrato de Fideicomiso RD V1AL, para lo cual debera sujetarse
a las normas de compras y conirataciones pablicas vigentes; asi como, a las de este Contrato v las que
se eslablezean en las reglas de funcionamicnto v operacion.

6.6. Desempeiio Financiero Historico del Fideicomise RD VIAL
A continuacion se presenta un andlisis del desempefio financiers historico del Fideicomiso RD VIAL basado en
los Estados Financiereos Auvditados para los efios 2023 a 2025 (en ¢l anexo I se encuentran los estados anditados

del afio 2025), ¢ Interinos al cierre del 30 de juniec de 2026 (cn ¢l anexo 1T se encuentran los estados interinos al
30 de junia de 2026):

Estado de Situacion- Activos
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FIDEICOMISO PARA LA OPERACION, MANTENIMIENTO Y EXPANSION DE LARED VIAL PRINCIPAL DE LAREPUBLICA
DOMINICANA
Estados de Situacion Financiera

ACTIVDS

Activos Circulantes
Efectivo vy equivalente de efectivo
Inversiones
Cuentas por cobrar:

- Documentos
-Otras
Total cuentas por cobrar

Inventario

Gastos pagados por adelantado

Porcion corriente avance a provesdonss
Total Activos Circulantes

Activos Mo Circulantes
Avance a provesdores
Activo intangible, neto
Propiedad, Mobiliario y equipas, neto
Ciros activos
Total Actives No Circulantes

TOTAL ACTIVOS

Valores expresados en pesos dominicanos (DOFP)

Auditados Interinos
Al 31 de diciembre de Al 30 de junio de
20 2024 2025 2025 2026
9,147, 185,266 5352600286  B721,020.407 6.800, 726,138 7,070,866 505
2451267811 3123741096 5233111818 B36, 264 334 B36,263,058
- - 98,314 512 252,284.671 192 BER.977
20,390,373 33,542,244 71,610,984 38474 075 TA621.823
20,290,373 33,542 344 169,925 496 280,758,745 272,480,810
10,575,287 31374200 42,256,850 33,191,400 140,687,480
20 511,282 25,963,055 117 265,980 107,836,137 218,361,805
1201702710 1714042893 2175660413 2 554520166 3,048, 276,116
12,560,635,700 10,291,270,884 16,465,150,044 10,623,298,023 11,584,762,784
1,378,288, 756 1,537 778.882  1,836,984.827 - -
50,226,515,776 65,080,850.186 80410 854,846 &7.810 280,064 BT, 413,560,463
601,813,130 668,278,840 1,358,646 265 343,863,791 852 527272
20,22%.305 72T 442 11.717.208 2,309,178 24,018,196
52,224 947 966 67292944140 B3418,253,836 68,163,463,033 £8,290,105,931
64.7B5,583.675 77,584,215024 09,883,403,B80 7E7EG,T61,956 599,874,868,7T15




Estado de Situacion- Pasivos v Patrimonio Fideicomitido:
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FIDEICOMISO PARALAOPERACION, MANTENIMIENTO ¥ EXPANSION DE LA RED VIAL PRINCIPAL DE LAREPUBLICA
Estados de Situacién Financiera

PASIVDS ¥ PATRIMONID
Pasivos Circulante
Parzidn corfente:;
Bonas y préstama nor pagar
Cuantas o iMmerasss po pagas
-Cuenias por pager
-hgresos Ditaricos
=fzumulaciones ¥ obros pasiviog
Prestamo por pagar
Total Cuentas & intéresas oor pegar

Total Pasivos circulante

Pasivos no circulante
FPreatemos por pagar
Bonos por gagar, neto
Fazivo par amerdarmiants
Taotal Pasives no Circulante

TOTAL PASNOS

PATRIMONIO
Apcet el fidaicemitenie
Resuftados asumuladas
Total Patrimonio

TOTAL PASIVODS Y PATRIMONIO

Valorss expresados en pesos dominicanes (DOP)

Auditades

Interinos

&l 31 de diciembre de

Al 30 de junic de

2023

482 621 553

2505 DEd BED
AT e
287 g2 740

2024

713,331,263

593,235,162
375,020,813
394 802 542

2028

78 170,310

2,780 851825
057180
71688557

2025

G08,702.511

743,665.553
375,020,810
72,155,235

2028

1,142,116,523

1,426,475 865
ANET15T3
136,308,713
750,000,000

3002 0B850

Ld Py
1,363,758 144

3,263,113,035

Lg

1,187 0250348

2723,960,151

3,466.484.821 2077090413 4242283345 1,803 747540 3, B66, 076,674
23015285188 233'5.285.188 23,315285168 23315285188  23,315265,188
ANZ30L23537 43047911247 50 TI1H0ZNZ0 42084185333 B0GAD533.57E

9,857,001 - . i _
53,564,569,726  66,363,106,435 T B4,047,187,308  B6,303,470,521 £3,005,810,064
57,083,054,647 G6B,440,206,648 B8 289470653 68,203,218,070  87,861,895,736

£061 620,188 2581620165  E5G1 4201658 2557 620168 2561 620,65

5100008863 5SR23IB011 8032313062 202192374 9,451,352 812

784,526,028 91430828176 17,593333,237  10,581,540.086 12,012 972 977
64,785,583,675 77,564,215,024 99,883,403,380 78,785,761956  09,874,868,715




Estados de Resultados
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FIDEICOMISO PARA LA OPERACION, MANTENIMIENTO Y EXPANS M DE LA RED VIAL PRINGIPAL DE LA REPUEBLICA
DOMINICANA
Estados de Resultados

Ingresos Dperacionales:
Cobro de peajes

Dlree ingresos

Total ingresos operacionales

Gastos Operacionales:
Comisiones

Depreciacion y amorizacion
Generakes y administrativos
Total gastos operacionales

Eeneficlo en actividades de operacion

Ingresos (costos) financieras, neto
igreses panados

Gazlos da inereses

Diferercia en cambic en moneda exdramans
Total ingresos (costos) linancieros

Beneficio {pérdida) neta

Valores expresados en pesos dominicanocs (DOP)

Auditados Interinos
Al 31 de diclembre de AlL30 de junio
023 2024 2025 2025 D26

T.BE1,7393,714 0066728954 12773714339 5,595 858,202 ¥.018.286 381
14,513,405 T7.07E87T 35,255 246 4,854,500 2431013
¥.87E207,718 0142205131 12.B0E 258 555 5001 842 702 TO1B, 717,354
(116,247 ,543; (IF03227TE) (229,852,170 198,233,561 113.215272)
(1,146,625 488) (BREZETRIT)  (1,118,284,445) (512,240 465" (T2E219,501)
(14040335100 (1 7053243870 (2,338 362234 (T4 825288 (1.732420.185)
{2,666000.310) (2,566915530) (3,6B8,308,849) (1,360,009.326) (2,592,454 36E)
5,209,297 800 6.575,639,551 9,120, 660,736 4,641,743.376 4,426,262 426
572.5%6 567 437 615,331 366,787,510 271488207 24777 66s
(4,523,148,063) (5.624.293,116) (59897385167 (3473435.805)  [4.325860.147)
40,615,805 2187 352 [39.450,028) 175,958) (6040192
{3,9715,636,001)  (6134480,403)  (6,670655.685) (3,202.127 AGE) (4007222 676)
1,293,761,708 1,301,398 148 2,450,005,051 1,439,615,710 410,038,750




Estados de Flujos de Efectivo
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FICEICCMISD PARA LA DPERACION, MANTENIMIENTO Y EXPAKSION DE LARED VIAL PRINCIPAL DE LA REPUBLICA DOMMICANA
Eetadoe de Flujos de Efective
Vaizres expresados en pesos dominicanos (DOP|

Fluje de efectivo par sclividades de aperacion
T [aendda) reh

ELALIAN ¥ Ao sInian

Soslos nhanslencs, nelos

Parziaa endispossiin o sclives poodeechz de usd
D= irnl =

Sambing:

CLerlas gw zubia

S2slns pegados po- adslarcado

brhar e

Byarce a provesdoies veoriislistas
Cren stciives

Zoerlas por cagar

“gslvos del oo

Arumalarionss pas padar y SU0E Zasvos
Elesiivo provisto (pagado) poractvidades
de operacion

erzezs cobrados

Prlereses pagados

Efnctivo provists (usaded par actividades
da aperacitn

Flujo de efectve por actividades de inversian
MEFinngs Y I0cUmenne oo7 cobrar

A Tahiladns squ ooz volrzs
Aduuigicd e acliag inlargibles
Efaciivo nato usada por aclividades de
nwershn

Fiujrde atectvo poractividades de Messcizmienta
Faoo de paaivie por emerdamisntos

Bovis Emilidns

Boaze Pagados

Cinsm dn Bmisionde osuE

Pracamos abletides

FréEamos papsdos

Efective noto usado poractividades e Hnanclamienls

Aurrie ol [dismivosng neis en el chective
Efechvs stinzlo deipeiodo
Efoctivn a2l final dal paricda

Indicadores Finan

Acdifados

A1 de Diclembra de

2031

1,551 300,48

1,146 52E 56
5506 2674006

(20253 2 R
14 EDT 1T

(1047 28T)
74T A1 0T

5222 050y

a4

2450,6035,051

BEE ZETET
2 168577, f48
[tz S el

(27 735,736

481,730
FE0E25

GBI 2365
S 203 501
IATATIER

Inleiinog

ALS0 de Junlo de |

2025

2.450,005,051

1115534, 445
6,637,205,657

(BE,IBE,E4D)
(B0 B
{17,382,550)

I EEE 1R

(1,755,740

748,080,204

L Al

150VEERS

2025

R 1R T

317 220 46T
120° 24T RRR

4291,737)
T ATEDEZ)
0BT 200)
F14337.545
(7 a1, 723
1169 GaR,EED]

15 3404 Bl

2026

A8 039, TED

FERA1Y 507
2007 342,463

FERAT R
V107 095,645
R A4 54T
TEA 278,154
V12.300,8E3;
1054 ATH DG

£2220475

A0 868 Gad

b EUE AGE A2

10 TEC 223,572

5,253952 53]

STE DA TED
1 AS000 3140

436 007 Sag
15,232 5850210

543 542 525
1B,653.06° 212

Ad14,5E5 116

5,70 E60.Z20

36,040 535
S5 BEG 105

(T

AT T2AE11)
B, [3E.60F BET)

(51187, 0348 640

BRI AT

2E7 185,RE1
A0 14 27D B

a4, 408 A58 BED

ATLARS, T
AT

a4 405 AR AN

1082 241 B4

(613,380,121

(20 A0 AT
(REA 012 3460)
VIE,5E8 720 A0d)

2,000,865,173
(E5.944,771)
AN BT A S

5,512 A08, 1701
(347 3T0,E58)
(b BEE 507 116

VBB 1A 0ET)

B34, 720 DT

{1,681.052,731)

(4,895,514
&,00C,200,002
TR 00000
158,100,678

A3, 200,000000
1734,510.880)
[ FUERLIKARER EEY

16, SO0, 0G0 0
{* 50,000,000}
(201,281,440

3,200,000,000

{2 S UL OO

3,884,753,050

12 7ET 480057

1T SR8, 500

1,00k 0 |
10,2473 14177

(2794587875

017 1006

3.365,429,117
£.158 B0 2BE

8,147 .1 38,288

S.352,B00.205

Braf N0 en?

[FEEREIRRHITE]]
#3000 200

575,000 200

TG R AL
5,252,600 296

(a4 a0
B721,053.407

5,500, 728 156

*.070,BES 505




Indicadores de Liguidez

8. Fazén liquider coreries Aslive Clroulants'Pas vo Crodarks

b, Prushs acida= (Acthes Sirzulznte - Iventarcs) =@ asivo Circdlenle

©, Caplta de rabaje= Actve Clhouande - Pasha Crodarts (Expreszsos
&0 [0S

Indicadoras de Endeudarse nto

a_ Fazdn ae Enderdamisnba = Pasvas Wolees Acives otmes = T,

=. Apalencartiento Firarcien= Pasivos 1oaiesPatrimanio olal = %,

. Propzroign Decds Corp Plazo= Pashos de coro plzeccial de
pasias =,

d, Prepaecitn Dewda Largs Plezo= Pasives da larpo plazosiocs! de
pastaag = %,

Indicadores Cperacionakes o de Actividad
n, Coberlura de Gasios Fharcierns=EEMTDAGEs0s Snenciecs =
Vacss,

Indicadores de Rentabilidad

a. Rerzabiidad scbre Pairmoniz [ROE) = Resdlaco npete del
gjecizin'Fatimania neds = %,

2. Renlazildad  sabrs Activos) ROA = Resulldo  nels del
ajenzizintictivos atalze = Y.

= EBMCA = Lkligad Oparmiva + Deprecacion +Amorizezion +
Frovisiones [Expraradn o RO

d, Margen EBMTOA = EEMTDA Werias = ¥

& Margen retos Resukado reto dal ejpreicisdnpresces por vanlass %

Flujo ge Caja Libre

A, Fljo ge caje lore = Reseltaso nee ael ejercizio + Depracacon +
DA zECEN - Inversiones or aclves Gos Teersidne er operecliones
bésizas o la ealidad, [Expresscs e RDE

b, Ireazrsion en operacitn: comesponde & 08 Tljos de efestho (ingresos
v poresos) mealizadas parla entded en e ruores de = Caje + Glienbas +
Fvenlaro - Provesdorzs, (Expesaos s A0E)
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[ Buditades [ Interinos |
Al 31 de Diciemiare de [ Al 30 glo junio de |
2023 anas 2025 2023 2026
152 L85 308 561 3.00
132 554 HET 528 2,83
QB2 150,7BE  BEZ1TE0ATY 12222 365 HE2 B T29,551,07L T.TIBGEE.T1D
5H05Y 25,2% 38285 ESATY ar e
TIEY TdE% 782% Bad% 7ai%
65 % T % A%
B a7 BEY, BT A%
140 1.29 148 TAa 118
1EEDY “5.22% 29,755 13,607 A4a%
200% 1.7E%: 245% AR 0425
B256,02626E 725415788 10240,E55181  GIBR9RIN4E 5155081827
0.70% 73,45% TH.BEY BEATH THAEY
16E42% 1522% 8,13% 23.28% 5874
(3051,505,80) (B1TAGEATE]  (15,642,301,862) (6841511125 2743263827
&,7E1,TEa 688 2.567,775,004 SAEZ AR5 6,002 000,545 5,7B4.358,150

Analisis de 1a Situacion Financiera del Emisor:

El presente andlisis se realiza sobre los estados financieros anditados al 31 de diciembre de 2024 en comparacion
con los estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2023, los estados financieros auditados al 31 de
diciembre de 20235 en comparacion con los estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2024 y los estados
financieros interinos al 30 de junio de 2026 en comparacién con los estados financieros interinos al 30 de junio

de 2025.
Analisis de los Fstados Financieros

Efectivo en caja y bancos

» Al31 de diciembre de 2024, el efectivo en caja v bancos disminuyé en RDS3,795 millones equivalente a
un 41% al compararse con el mismo periodo del afio 2023. Esta disminucién se debe fundamentalmente
a las inversiones en obras de infraestructuras que se encuentra ejecutado ¢l Fideicomiso.

« Al 31 de diciembre de 2025, ¢l efectivo en caja v bancos aumentd en RDS3 368 millones equivalente a
un 63% al compararse con el mismo periodo del afio 2024, Esta variacion se debe fundamentalmente a
fondos disponibles de la emisién de valores realizada en noviembre de 2025 por RDS18.000 millones.

«  Al30dejunio de 2026, el efectivo v equivalente de efectivo no presenta variacién significativa en relacion

a junio de 2025,
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Inversinnes

Al 31 de diciembre de 2024, las inversiones sumentaron cu RD$972 millones equivalente a un 45% al
compararse con ¢l msmo periodo del ato 2023. Esta variacion se debe [undamentalmente a lo signiente:
(1) colocacion de excedentes temporales de liquidez de los flujos operativos v (i) la conformacion de la
reserva del servicio de deuda correspondicnic a las 3 emisiones de valores realizadas por el Fideicomiso
durante el afip 2024,

Al 31 de diciembre de 2025, las inversiones aumentaron en RDS2.115 millones equivalente a un 68% al
compararse con el mismo periodo del ano 2024, Esta variacion se debe basicamente a la conformacion
gradual de las reservas de scrvicio de deuds y de gastos operativos de la emision de valores realizada por
el Fideicomiso durante ¢l afe 2023,

Al 30 de junio de 2026, las inversiones no presenta variacion significativa al comparase con el mismo
periodo del afo 2025,

Avance a Contratistas (Circulante ¥ No Circulante)

Active

Al 31 de diciembre de 2024, los avances a contratistas aumentaron en RD$674 millones equivalente a
un 26% al compararse con el mismo periodo del afio 2023, Esla variacion se debe a anticipo de efectivo
realizado a los confratistas que lienen a cargo la construceion de los diferentes proyectos viales que se
encueniTs gjecutando el Fideicomiso.

Al 31 de diciembre de 2025, los avances a contratistas aumentaron en RDS561 millones equivalente 4
un 17% al compararse con el mismo periodo del ano 2024, Esta variacion se debe a los avances realizados
a los contratistas de los nuevos proyectos viales que fueron incorporados al Tercer Programa de Emisiones.

Al 30 de jumie de 2026, los avances a coniratistas aumentaron en RD$492 millones equivalente a un
19% al compararse con ¢l mismo periodo del afio 2025, Esta varacion se debe a los avances realizados a
los contratistas de los nuevos proyectos viales que fueron incorporados al 'I'ercer Programa de Fmisiones.

Intangible

Al 31 de diciembre de 2024, los activos intangibles aumentaron en RD$14,854 millones equivalente a
un 3% al compararse con el mismo periode del afio 2023, Esta vanacion se debe principalmente a la
capitalizacion de inversiones en infrasstructura vial, conforme plan de expansion vial que sc encuentra
gjecutando el Fideicomiso, el cual continud su ritmo con las 3 emsiones de valores realizadas por el
Frdetcomiso en el 2024, por monto de RD$1 3,000 millones.

Al 31 de diciembre de 2025, los activos intangibles aumentaron en RDS15,330 millones, reflejando un
mceremento de 24% con respeeto al clerre del afo 2024, Esta variacidon obedece principalmente a la
capitahizacion de inversiones realizadas en infraestructura vial, cn ¢l marco del plan de expansion vial que
¢jecuta ¢l Fideicomiso. Para financiar una parte significativa de dichas inversiones, durante el ano 2025
¢l Fideicomiso realizo una emision de valores por RD$18,000 millones, cuyos recursos fueron destinados
en gran parte para ¢l desarrollo y ejecucion de proyectos de infraestructura vial contemplados cn su plan
estratégico de inversidm.

Al 30 de junio de 2026, los activos intangibles aumentaron en RDS19,603 millones cquivalente & un
29% al compurarse con el mismo periodo del afio 2023, Lsta variacién obedece principalmente a la
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capitalizacién de inversiones realizadas en infraestructura vial, en el marco del plan de expansion vial que
¢jecuta el Fideicomiso, Para financiar una parte significativa de dichas inversiones, durante ¢l afio 2025
el Fideicomiso realizo una emision de valores por RD$18,000 millones, cuvos recursos fueron destinados
en gran parte para el desarrollo ¥ ejecucion de proyvectos de infraestructura vial contemplados en su plan
estratézico de inversidn.

Propiedad. mobiliario ¥ equipos, neto

Al 31 de diciembre de 2024, el rubro de propiedad, mobiliafo v equipos. neto aumentd en RD$64
millones equivalente a un 11% al compararse con el mismo periodo del afio 2023, Esta variacion obedece
principalmente a adguision de equipos de transporte para mejorar ¢l servicio de asistencia vial que brinda
el Fideicomiso.

4131 de diciembre de 2025, el rubro de propiedad, mobiliario v equipos aumenté en RD$692.4 millones,
reflejando un incremento de 104% con respecto al cierre del afio 2024, Esta variacion obedece
principalmente a la adquision de equipos de transporte para mejorar ¢l servicio de asistencia vial que
brinda el Fideicomiso, como tambien, compra de gruas, un nuevo piso para las oficinas admimstrativas,
entros activos fijos.

Al 30 de junio de 2026, ¢l rubro de propiedad, mobiliario ¥ equipos aumentd en RD$309 millones
equivalente a un 148% al compararse con el mismo periodo del afio 2025, Esta variacion obedece
principalmente a la adguision de equipos de transporte para mejorar el servicio de asistencia vial que
brinda el Fideicomiso, como tambien, compra de gruas, entros actives fijos.

Porcién corriente de bonos y préstamo por pagar

La variacion presentada por este rubro al comparar los periodos terminados al 31 de diciembre de 2024 y
2023, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, asi como al 30 de junio de 2026 ¥ 2025, se origina principalmente
por el reconocimiento de los intereses devengados y pendientes de pago correspondientes a los bonos por
pagar. El incremento en dichos intereses por pagar guarda relacion directa con las emisiones de valores
realizadas por el Fideicomiso durante los afios 2024 y 2025, las cuales aumentaron el saldo de las
obligaciones financieras y, consecuentemente, el monto de los intereses acumulados al cierre de cada
periodo.

Cuentas por pagar

Al31 de diciembre de 2024, 1a partida de cuentas por pagar disminuyo en RD$1,802 millones, equivalente
aun 75% en comparacion con el cierre del afio 2023, Esta variacién se debe principalmente a que, al
cierre del afio 2023, el Fideicomiso mantenia regisirada una cubicacion de monto significativo
correspondiente a trabajos ejecutados de infraestructura vial, cuyo pago no pudo ser procesado antes de
finalizar dicho periodo. Dicha obligacion fue liquidada durante los primeros meses del afio 2024,
provocando una reduccion importante en el saldo de las cuentas por pagar-al eterre del gjercicio 2024,
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La variacion presentada por las cuentas por pagar al comparar los periodos terminados al 31 de diciembre
de 2025 v 2024, asi como al 30 de junio de 2026 y 2023, se arigina principalments por ¢l reconocimicnto
de pasivos correspondientes a trabajos gjecutados de infraestructora vial, sustentados mediants
cubicaciomes recimdas al cierre de dichos periodos. Estas cubicaciones se encontraban en proceso dz
revision, validacion y aprobacion al clerre de cada perfode. razon por la cual no habian sido liguidadas a
gsa fecha, Los pagos correspondientes fueron efectuados en tos meses posteriores, una vez completados
los procedimientos administrativos v téenicos requeridos para su desembolso.

Préstamo por pagar (Pasivos Circulante)

Al 31 de diciembre de 20324 v 2023, este rubro no presenta saldo. Al 30 de junio de 2026, los présiamos por
pagar presentan un saldo de RDS750 millopes para un aumento de 100% ¢n relacidn al mismoe penodo del
aiio 2025, Este incremento obedece a un desembolso de la linea de crédito que mantieneel Fideicomiso con
el Banco de Reservas. El proposito de esta linea es para pagos de cubicaciones en los diferentes proyectos
viales que cl Fideicomiso sc ehcucnira ejecutands.

Bonos por pagar (pasivos no circulante)

La vanacion presentada por este rubro al comparar los periodos terminados al 31 de diciembre de 2024 v
2023, al 31 de diciembre de 2025 v 2024, asi como al 30 de jumic de 2026 v 2025, se origina
principalmente por las cnusiones de valores realizadas por el Fideicomiso en el afio 2024 por RD$13,000
y por RIDE18.000 millones durante ¢l afio 2025.

Ingresos Operacionales

Al 31 de diciembre de 2024, los ingrzsos operacionales anmentaron en RD§ 1,204 millones, eguivalents
a un 15% en comparacion con el mismo periodo del afio 2023, Esta variacion es atribuible principalments
por dos [actores: (1) un incremento aproximado del 12% en el volumen de tralico vehicular registrado en
las vias administradas por €] Fideicomiso durante el afio 2024; v (ii) la incorporacion de la ésiacion de
peaje de la Circunvalacidn de Avua, la cual comenzd a generar ingresos adicionales durante dicho periodo.

Al 31 de diciembre de 2025, los ingresos operacionales anmentaron en RDS3.708 millones, equivalente
aun 41% en comparacion con ¢l mismo periodo del afio 2024, Esta variacion obedece principalmente a
los siguientes factores: (i) el ajuste de las tanfas de peaje implementado en encro de 2025; (i) la
incorporacion de las cstaciones de pemje de la Avenida Foologica, en fobroro de 2025, v de la
Circunvalaciom de Bani, en agosto de 2023; v (iii) ¢l crecimiento del volumen de trafico vehicular
regisirado en las vias administradas por el Fideicomiso,

La combinacion de estos factores permitio incrementar sigmficativamente los ingresos por recandacion
de peajes durante el periodo, [ortaleciendo la capacidad del Fideicomiso para financiar sus operaciones v
continpar ¢jecutando su programa de inversidn en infraestructura vial.

Al 30 de junio de 2026, los mgresos operacionales aumentaron cn BD$1L,017 millones, eguwivalente a un
17% en comparacion con el mismo periodo del afie 2025, Esla vanacion se explica principalmente por
los siguientes factores: (i) un incremento aproximado del 7% en el volumen de trafico vehicular registrado
en las vias administradas por ¢l Fideicomiso, v (11) el efecto de la implementacion del cobro de peaje en
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doble sentido en la estacion de la Autopista Duarte, la de mayor volumen de trafico dentro de la red
administrada por el Fideicomiso, medida que entrd en vigor en mayo de 2025, Como resultado de esta
modificacion operativa, al cierre de junio de 2026 dicha estacion registrd un volumen de trénsito sujeto a
cobro significativamente superior al observado en junio de 2025, contribuyendo de manera importante al
incremento de los ingresos por recaudacion de peajes durante el periodo.

(Gastos Operacionales

e Al 31 de diciembre de 2024, los gastos operacionales disminuyeron en RD$100 millones equivalente a
un 4%. Esta variacion obedece basicamente al efecto neto siguiente: (i) disminucién en la deprecacion y
amortizacion a raiz de extenderse la vigencia del Fideicomiso al afio 2060; v (i) aumento en los gastos
administrativos v comisiones, debido principalmente al incremento en mantenimiento de vias ¥ servicios
contratados.

« Al 3] de diciembre de 2025, los gastos operacionales aumentaron en RD$1,121 millones equivalente a
un 44%. Esta variacion se explica por lo siguiente: (1) aumento en la amortizacion v depreciacion debido
a las importantes inversiones realizadas en el activo intangible v en propiedad, planta v equipos: v (ii)
anmento en los gastos administrativos v comisiones, debido principalmente al incremento en
mantenimiento de vias v servicios contratados.

Al 30 de junio de 2026, los gastos operacionales aumentaron en RD§1.252 .4 millones equivalente a un
91%. Esta variacidn se explica por lo siguiente: (i) aumento en la amortizacion y depreciacion debido a
las importantes inversiones realizadas en el activo intangible v en propiedad, planta v equipos; v (ii)
aumento en los gastos administrativos v comisiones, debido principalmente al-ineremento en
mantenimiento de vias ¥ servicios contratados, '

(zastos por Intereses

= Al31 de diciembre de 2024, los gastos por intereses aumentaron en RDS1,095 millones, equivalente a
un 24%. en comparacién con el mismo periodo del afio 2023, Esta variacion obedece principalmente al
incremento de las obligaciones financieras derivadas de las emisiones de valores realizadas por el
Fideicomiso durante el afio 2024, las cuales superaron los RDS13,000 millones.

El incremento que presentan los gastos por intereses al comparar los periodos terminados al 31 de
diciembre de 2025 v 2024, asi como al 30 de junio de 2026 v 2025, se origina principalmente por las
emisiones de valores realizadas por el Fideicomiso en el afio 2025 por RD$18,000 millones.

Beneficio neto (utilidad neta)

» Al 31 de diciembre de 2024, la utilidad neta aumenté en RD$97.6 millones equivalente a un 8% al
compararse con el mismo periodo del afio 2023, Esta variacion obedece principalmente al incremento que
experimentaron los ingresos operacionales del Fideicomiso.

+ Al 31 de diciembre de 2025, la utilidad neta aumentd en RD$1,055.6 millones. equivalente a 76% con
respecto al cierre del afio 2024. Esta variacidn obedece principalmente al incremento que reflejaron los
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Ingresos operetivos como consecuencia de los siguientes factores: (i)ajuste de las tarifas de peajes
implementado en enero de 2023, (it} incorporacion de las estaciones de peaje de la Avenida Heologiea, en
febrero de 2025, v de la Circunvalacion de Band, en agosto de 2025, v (11) el crecimiento del volumen de
trafico vehicular registrado en las vias admindsiradas por el Fideicomiso,

o Al 30 de junio de 2026, la utilidad neta presenta una disminucion de RDS1.021 millones equivalente a
un 71% al compararse con el mismao periodo del afio 2025, Esta variacion obedece principalmente a lo
siguwiente: (1) incremento de los gastos de intereses por aproxirmnadamenie RDE353 millones, como
resultado de la Primera Emision del Tercer Programa de Emmisiones. realizada en noviembre de 2025, En
consecuencia, al 30 de jumio de 2025 no sc rellejaba ¢l fmpacto Gnancicro derivado de dicha emision,
mientras que &l 30 de junio de 2026 los resultados incorporan los intereses devengados asociados a la
misma y (1) incremento en los gastos operativos, como 3on la depreciacion v amortizacion motivado por
la inversion en los provectos viales realizeda en ¢l gfio 2025, como también, cn los pastos administrativos
¥ comisiones, dehido principalmente al ingremento en mantenimiento de vias v servicios contratados.

Analisis de los Indicadores Financieros

Indicadores de Liguidez

« Al 31 de diciembre de 2024, los indicadores de liquidez corriente v prucba écida sc ubicaron cn 4.95x v
4.94x respectivamente, reflejando un incremento de aproxidamente 37% para ambos indicadores en
comparacion con diciembre de 2023, Esta mejora obedece a una reduccién importante de los pasivos
cormientes, especiahmente en cuentas por pagar comerciales,

= Al 3] de diciembre de 2023, los indicadores de hguidez comente v prueba acida se sitnaron en 3.88x v
3.87x, respectivamentz, reflejando una disminuecién de 22% co comparacion con los niveles observados
al cierre de diciembre de 2024, Esta reduccion se explica principalmente por ¢l incremento de los pasivos
corrientes durante el periodo, especialmente de las cuentas por pagar asociadas a cubicaciones pendientes
de pago correspondicntes 2 trabajos de infracstructura vial gjecutadoy al clerre del ano 2025, Dichas
obligacioncs fucron reconocidas contablemente al cierre del sjercicio y hiquidadas en periodos posteriores,
una vz concluidos los procesos de revision, validacion y aprobacion correspondientes.

Al 30 de junio de 2026, los indicadorss de liquidez corriente ¥ procba dcida sc situaron en 3.00 x y 2.96x,
respectivamente, reflejando una disminueién de 47%, para ambos indicadores en comparacidn con los
miveles observados al cierre de jundo 2025, Esta reduceiom obedece fundamentalmente al incremento en
los pasivos comentes, principalments por lo siguiente: (1) desembolso de préstamo por RD$ 7350 millones;
v ({ii) cuentas por pagar asociadas a cubicacicnes pendientes de pago correspondientes a trabajos de
infracsiructura vial cjecutados al cierre de jumo 2026, tales obligaciones fueron reconocidas
contablemente al cierre del mes de junio 2026 v liquidadas en los siguicntes meses, una vez concluidos
los procesos de revision, validacion v aprobacion correspondientes.
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Indicadores de Rentabilidad

» Al 31 de diciembre de 2024, el indicador de rentabilidad sobre el patrimonio (ROE) y la rentabilidad
sobre activos (ROA), se sithan en 15.22% ¥ 1.79%, respectivamente. el cual se debe al incremento de las
beneficios anuales que constantemente experimenta ¢l Fideicomiso. Por igual, el Fideicomiso presenta
EBITDA de aproximadamente RD$7,300,000,000, demonstrando la capacidad de cobertura que presentan
los ingresos operativos sobre los gastos operacionales.

» Al 3] de diciembre de 2025, ¢l indicador de rentabilidad sobre el patrimonio (ROE) v la rentabilidad
sobre activos (ROA), se sithan en 21.13% vy 2.45%, respectivamente, el cual se debe al incremento de las
beneficios anuales que constantemente experimenta el Fideicomiso. Por igual, el Fideicomiso presenta
EBITDA de aproximadamente RD$10,241,000,000, demonstrando la capacidad de cobertura que
presentan los ingresos operativos sobre los gastos operacionales.

Al 30 de junio de 2026, el indicador de rentabilidad sobre el patrimonio (ROE) v la rentabilidad sobre
activos (ROA), se sittan en 3.49% v 0.42%, respectivamente, evidenciandose una afectacion en este
indicador, originado por el el incremento sostenido que han experimentando los gastos financieros
vinculados a las emisiones de valores que durante el afie 2024 fue de RD$13,000 milleones vy en 2025
por RDS18,000 millones.

Indicadores de Endeudamiento

» Al31dediciembre de 2024, la razén de endeudamiento es de 88.21%, v no presenta variacion significativa
respecto al mismo periodo del afio 2023. Al 31 diciembre de 2025, la razén de endeudamiento es de
88.39%, ¥ no presenta variacion significativo en relacidn a diciembre de 2024. Por filtimo, al 30 de junio
de 2026, la razon de endeudamiento es de 87.97%, v no presenta variacion significativa en relacién a junio
de 2025. Los niveles de endeudamiento citados anteriormente, responde directamente a la naturaleza
operativa del Fideicomiso y la adecuada ejecucion del plan de expansién vial que estard ejecutando el
Fideicomiso.

» Al 31 de diciembre de 2024, el apalancamiento financiero es de 748%, y no presenta variacion
significativa respecto al mismo periodo del afio 2023. Al 31 diciembre de 2025, el apalancamiento
financiero es de 762%, y no presenta variacién significativa con relacion a diciembre de 2024. Por altimo,
al 30 de junio de 2026, el apalancamiento financiero es de 731%, v presenta una variacion de 13.49% en
relacién con junio de 2025, lo cual se debe basicamente al incremento de los pasivos, especificamente la
deunda financiera (bancaria v bonos) y cuentas por pagar. Los niveles de endeudamiento citados
anteriormente, responde directamente a la naturaleza operativa del Fideicomiso v la adecuada ejecucion
del plan de expansién vial que estara ejecutando el Fideicomiso

« Al 31 de diciembre de 2024, el indicador de cobertura de gastos financieros es de 1.29, v no presenta
variacion significativa respecto al mismo periodo del afio 2023, Al 31 diciembre de 2025, el indicador de
cobertura de gastos financieros es de 1.46, presentando una mejora de 13.30% con relacion a diciembre
de 2024, debido al incremento del EBITDA en el 2025, como consecuencia del aumento que
experimentaron los ingresos, fundamentalmente por el aumento de las tarifas de peajes. Por tltimo, al 30
de junio de 2026, el indicador de cobertura de gastos financieros es de 1.19 v presenta una disminucion
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de 19,72% cn relacién con junio de 2025, debido basicamente al incremento de los gastos financieros
como consecuencia de la primera emision de valores del Tercer Programa de Emisiones, realizada en
noviembre de 2025,

6.7. Desempefio Financiero Provectado del Fideicomiso RD YIAL y Valoracién Financiera de los
activos por derecho a uso del Fideicomiso RD Vial

La valoraciém linanciera de los activos por derecho a uso del Fidecomiso RD Vial, fue elaborado por la firma
Baker Tilly, fue conducida siguiendo &l criterio de valor justo de mercado (Fair Value) que cstima el valor del
negocio en [uncion de su potencial precio de transferencia en una negociacion cnfre un comprador ¥ vendedor
con acceso completo a informacion relevante para establecer decisiones. Bxisten dilerentes metodologia para
realizar dicha estimacion, siende clegido el Método de Flujos de Efectivo Descontados (con el enfoque Ingresos),
resultando en un valor presente meto los [lujos futuros de aproximadamente RDS169,000 millones (vease
valoracion en el anexo IV del Prospecto de Emision Defintivo),

7. CALIFICACION DE RIESGOS DEL PROGRAMA DE EMISIONES
7.1. Sociedad Calificadora de Riesgos

La compaiifa calificadora de Fiduciaria Reservas, S, A. cs Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo y del
Programa de Emisiones son Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, S.R.L. y Pacific Credit Rating (PCR),
S.R.L. Sociedad Calificadora de Riesgo. Las generales de las lirmas calificadora se detallan a continuacion:

Felier Rate Suciedad Calificadora de Riesgo, S.R.L
(lalle Freddy Gaton Arce No. 2, Amroyo Hondo, Santo Domimgo,
FellerRate Republica Dominicana
Sag-enide n—— Tel: 809-566-8320: www feller-rate comdo
Registro Nacional de Contribuyente: 1-30-13185-6
No. de Registro SIMV: SVCR-002

Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgos, SRL., es una agencia calificadora de riesges inscrita cn ¢l Registro
del Mercado de Valores de la Supenntendencia del Mercado de Valores de la Republica Domimicana. Esta inscrita
bajo el registro SVCR-002 desde el 4 de Abnl del 20035,

Las calilicaciones de riesgo de Feller Raie no constifuyern. en ningin ¢aso, una recomendacion para cOmparar,
vender o mantener un determinado instrumento. El analisis no es el resultado de una auditoria practicada al
emisor, 3ino que se hasa en informacion piblica remitida a la Superintendencia del Mercado de Valores, y en
aquella que voluntariamente aporté el emisor, no siendo responsabilidad de la calificadora la verificacion de la
autenticidad de la misma.

Pacific Credit Rating (PCR) S.R.L. Sociedad Calificadores de Ricsgos
Calle Jacinto Mafion No.25, Edilicio JM SULTE 301,

PACIFIC Ensanche Paraiso, Santo Domingo, Republica Dominicana
P R CREQIT Tel: 809-373-8635
RATING

WRW . TALT g8 per.cot
Regpistro Nacional de Contribuyente: 1-31-23139-]
Mo, de Regisimo SIMV: SVCE-03
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Pacific Credit Rating (PCR) S.R.L. Sociedad Calificadores de Riesgos (PCR) es una agencia calificadora de
riesgos inscrita en el Registro del Mercado de Valores de la Superintendencia del Mercado de Valores de la
Republica Dominicana. Estd inscrita bajo el registro SVCR-003 desde el 19 de febrero de 2016.

Las calificaciones de Pacific Credit Rating (PCR) S.R.L. Sociedad Calificadores de Riesgos no constituyen. en
ningiin caso, una recomendacion para comparar, vender o mantener un determinado instrumento. El analisis no
es el resultado de una auditoria practicada al emisor. sino que se basa en informacion piblica remitida a la
Superintendencia del Mercado de Valores, v en aguella gue voluntariamente aporté el emisor, no siendo
responsabilidad de la calificadora la verificacién de la autenticidad de la misma.

7.2. Calificacion Asignada a la Fiduciaria Reservas

La compaiiia calificadora Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo (Feller Rate), en su informe de fecha 02
de febrero de 2026, asignd una calificacion de “AAsf" ala Fiduciaria Reservas, 5. A, lo que indica que esta posee
un alto nivel de estructuras v politica para la administracién de fideicomisos. La evaluacion considera que la
sociedad fiduciaria es filial. de manera indirecta del Banco de Reservas de la Repiblica Dominicana, cuya
propiedad es estatal y se encuentra posicionado como el mayor banco multiple del pais. En adicién, la sociedad
fiduciaria cuenta con adecuadas politicas de administracién para los fideicomisos, con una estrugtura ¥y equipos
adecuados v con experiencia para su gestion, control ¥ seguimiento.

El reporte toma en consideracion las siguientes fortalezas subyacentes a la calificacion:
- Fiduciaria posee un alto nivel de estructuras para la gestion de fideicomisos.
- Completos manuales de funcionamiento v un equipo de profesionales con conocimiento del mercado
financiero de Republica Dominicana.
- Importante niimero de fideicomisos gestionados por la sociedad fiduciana.
- Filial indirecta del Banco de Reservas de la Repiblica Dominicana, de propiedad estatal y mavor banco
multiple del pais.

Fl reporte completo de la Calificacién de Riesgo de la Fiduciaria Reservas, S. A., emitido por Feller Rate Sociedad
Calificadora de Riesgo se encuentra en el Anexo IV del presente Suplemento del Prospecto de Emisién.

7.3. Calificacion Asignada al Programa de Emisiones

Las compafiias calificadora Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, S R.L (Feller Rate) y Pacific Credit
Rating (PCR). S.R.L. Sociedad Calificadora de Riesgos, asignaron calificaciones al Fideicomiso RD vial de “AA™
(informe de febrero 2026) y “DoAA~+" (informe de febrero 2026), respectivamente. Vease los informes de estas
calificadores de riesgos en el Anexo IV del presente Suplemento del Prospectio de Emision.

A continuacién, se presentan el significado de las nomenclaturas de las calificaciones de riesgo que fucron dadas
al Programa de Emisiones del Fideicomise RD Vial por las calificadoras indicadas en el parrafo anterior:

Feller Rate: Las calificaciones "AA": Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una muy alta
capacidad de pago del capital e intereses en los términos v plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma
significativa ante posibles cambios en el emisor, en la indusiria a que pertenece o en la economia,

PCR: Categoria DoAA+ para Emisiones a largo plazo: Alto, Emisiones con alta calidad crediticia. Los factores
de proteccién son fuertes. El riesgo es modesto, pudiendo variar en forma ocasional por las condiciones
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economicas. fistas catcgorizaciones podrén ser complementadas si correspondiese, mediante los signos (+-)
mejorando o desmejorando respectivamente la calificacion alcanzada entre las categorias AN v Banclusive,

Entre los fundamentos de la cabificacion de Feller Rate, s destacan:

La calificacion “AA” asignada 4 la solvencia ¥ a los programas de bonos STVFOP-003, SIMVFOP003-P2 v
SIMVFOP-003-P3 del Fideicomiso para la Operacion, Mantenimiento y Expansion de la Red Vial Principal de
la Repiblica Dominicana (RD Vial) responde, principalmente, al tol estratégico que tiene para el Estado
Dorminicano, cuya televancia se ha traducido ¢n un constante crecimiento v mejora de la red que compene al
Fideicomiso, con plazas de peajes distribuidas en las principales vias carreteras del pais. De igual modo, considera
los patrones de trafice persistentes y crecientes exhibidos durante los anos de operacion, ademas de la resiliencia
vehicular que combina actividades turisticas, industriales, portuarias, agricolas v urbanas.

La relevancia del Fideicomiso RD Wial para ¢l Estado Dominicano se ve reflejada cn ¢l soporte explicito v
estrategico que 1o ha entregado el Estado cuando el Fideicomiso 1o ha necesitado, v en la estructura formada para
du geslion 1écnica.

Adicwonalmente, la calificacion considera la presencia de respuardos financieros, tales como cuentas de reservis.

En contrapartida, se considera el riesgo subyacente de la industria en la que participa, intensiva en inversiones.
altamente sensible a la evolucion de la cconomia v dependiente de la regulacion asociada, De igual forma, se
reconoce el alto apalancamiento del Fideicomiso,

La grestion fiduciana recae en Fiduciaria Reservas S.A., calilicada en “AAsP” por Feller Rate, que posee un alto
nivel de estructuras v politicas para la admimstracién del Fideicomiso.

En los ultimos afios, la evolucion del [ujo de trafico de las plazas de peaje del Fideicomiso RD Vial registrd un
comporlamiento creciente y sostenido, con avances atuales del 26,4% v 5,8% para los perindos de 2022 v 2023,
respectivamente, No obstante, dichos cscenarios consideran una menor base de comparacion asociada a la
incorporacion de la Autopista Nordeste (ncluyendo Autopistas del Nordeste v ¢l proyecto Boulevard Turistico
del Alldntico) v la Cireunvalacion Azma, segin el orden dado. Asimismo, 2] paron de trifico a fines de 2024 y
noviembre de 2025 mantuvo su escenario al alea con avances anuales del 9,8% v 20.8%, respectivamente. Esie
ultime, considera las puestas en marcha de las plazas de peaje de la extension de la Avenida Heologica v la
Circunvalacion Bani, resultando en una menor base de comparaeidn. S considerar dicho efecto, ¢l crecimicnto
anualizado del trafico acumulado alecanza un 14.9% a noviembre de 2025,

[a positiva evolueldén del trdlice consolidado, en conjunto con la incorporacion de nuevas plazas de peajes v
aplicacion de ajustes tanfarios, permitieron que los ingresos operacionales ascendieran a R1D$12,.784 millones al
cierre de 2023, con un signilicalivo avance del 39,8% sobre lo evidenciado a diciembre de 2024. A su vez, la
estruclura de costos y gastos de la operacion del Fidelcomizo reporld un incremento del 41,9% a igual periodo,
cuya variacion considera un aumente del 60.5% en los gastos por depreciacion v amortizacion.
Consceuentemente, la gensracidn de Ebitda alcanze los RDE 0. 247 millomes, remsirando un alza del 41,1% a
comparacion de 2024, mientras que ¢l margen Ebitda se ubicd en un 80,2%. con menor holgura respecto al
promedio de los dlomos cinco afios (83,9% promedio cntre 2020 v 2024).

Desde su creacion, el Fideicomiso RD Vial ha Hevado 4 cabo un importante volumen de inversioncs, las gue han
sido solventadas a traves de la adguisicidn da deuda financiers y mediante [uwos de la operacion. Respecto de lo
anterior, durante octubre de 2025, el Fideicomiso reabizd la inseripeidn del Tercer Proprama de Emisidn
SIMVIOP-003-P3 por hasta RD$53,187 mullones a un plazo de hasta 20 afios, cuyos [ondos a recaudar serfan
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destinados al financiamiento del plan de expansién vial que mantiene RD Vial. Al Respecto. en noviembre de

2025 el Fideicomso llevo a cabo la primera colocacion de dicho programa por RDS18.000 millones a un plazo
de 15 afios.

De esta forma, a diciembre de 2025, 1a denda financiera del fideicomiso alcanzaba los RDER3.026 millones, un
26.8% mayor a lo presentado a diciembre d el afio anterior.

Cabe destacar que las emisiones del Programa SIMVYFOP-003-P3 estan subordinadas a las emisiones del primer
programa del fideicomiso. No obstante, el servicio de deuda asociado al primer programa de emisién es
considerablemente menor al del tercer programa, ocasionando excedentes operacionales post servicio de deunda
de alta holgura, lo cual que permite igualar las clasificaciones.

El mayor nivel de stock de deuda financiera ha sido mitigado, parcialmente, por la mayor capacidad de generacion
operacional. lo que ha permitido mantener indicadores de cobertura acordes a la calificacion asignada. En
particular, a diciembre de 2025, la cobertura de Ebitda sobre gastos financieros se situé en 1,4 veces (1,4 veces
promedio entre 2020 v 2024), mientras que la razén de flujo de caja neto operacional sobre servicio de deuda
ajustado alcanzo las 1,3 veces a igual periodo (1,3 veces a diciembre de 2024).

PERSPECTIVAS: ESTABLES

ESCENARIO BASE: Feller Rate espera que los activos ligados al Fideicomiso RD Vial mantengan su caracter
estratégico para el Estado Dominicano, resultando en un importante potencial de soporte.

Adicionalmente, considera que el Fideicomiso sostendré una adecuada politica de endeudamiento, financiando
su plan estratégico a través de un mix de fondos de la operacion y endeudamiento financiero, de tal forma de
mantener indicadores de cobertura en rangos acorde con la calificacion asignada. considerando presiones de
caracter transitorio asociadas al programa de emision recientemente inscrito.

ESCENARIO DE BAJA: Se podria generar ante un cambio en la estructura de soporte potencial que tiene el
Estado para con el Fideicomiso RD Vial. Ademas, se podria dar ante condiciones de mercado mds complejas o
politicas financias mas agresivas, que impliquen un deterioro estructural de las principales metricas crediticias.

ESCENARIO DE ALZA: Se considera poco probable en el corto plazo.
FACTORES SUBYACENTES A LA CALIFICACION:

FORTALEZAS:

e Valor estratégico para el Estado Dominicano.

¢ Portafolio de plazas de peaje diversificado geograficamente v por fundamentos de trafico, distribuidas por
las principales rutas del pais.

s Estructura legal v contractual que le permite al Estado Dominicano, a traves del MOPC. aportar activos o
recursos al fideicomiso, modificar tarifas y crear nuevas plazas de peaje.

s Presencia de resguardos financieros como cuentas de reserva para el programa de emisiones

RIESGOS:
s Industria intensiva en inversiones, con alto apalancamiento del Fideicomiso.
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= Sensibibidad del mafco vehieular v de las tusas de motonzacion al ciclo economicn.

¢ Riesgo asociado a eventuales cambios en la regulacion.

Pacific Credit Ratmg (PCR), 3. R.L. Sociedad Cabficadora de Riesgos (PCR) presenta en su informe que “£x
comité de calificacion de riesgo, Paclfic Credit Rating (PCR), decidid mantener la callficacion de "DO AA-"al
“Primer ¥ Sevunde Programa Emision de Valores”, v asignar ln calificacion de "DO AA+" al “Tercer
Programa de Emision de Valores, mantener la calificacion de "' DO FI1 " al " Riesgo Especifico del Fideicomiso ™
¥ DO AL w la “Responsabilidad Fiduciaria™ con perspectiva "Estable ' del "Fideicomiso para la Operacion,
Mantenimiento v Expansion de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana (R1D VIAL) " con cifras al 30
de septiembre de 2025, La calificacion se fundamenta en el cumento del flujo de sus ingresos operativos, dertvadn
de lu recandacion de gfectivo en los puesios de peajes, los pagos electronicos y ventas de tags de paso vapido, lo
cual ha generado adecuados niveles de rentabilidad. Se considera la adecuada cobertura sobre sus oblicaciones
Sinancieras ¥k iravectoria del grupo econdmico y el soporte del gobierno dominfeann, para el adecuado
Suncionamiento de la principal red vial de la Republica Dominicana ™.

Hntre los principales factores presentados por PCR se encuentran:

» Adecuados niveles de liquides. A la fecha de analisis, el indicador de liquidez general se situd en 2.36
veees, en comparacion al periedo antenior (septiembre 2024 3.50 veces). mientras que el capital de
trabajo se uhicd en DOPA,775.78 millones, para una contraceion de DOP436.31 millones (-7.02%);
esto como resuitado del incremento cn los pasivos cormientes (+71.18%), principalmente por bonos por
pagar, corfo plazo v cuenias por pagar; en tanto que los activos corrientes mostraron un alza de
(+15.31%), concenlrados en efectivo ¥ equivalente de efectivo. inversiones y la porcidn corrente de
avaneces a proveedorss; cabe resaltar que el Fideicomize ha loprado mantener ¢l indicador de liguidez
general en promedio en 3.78 veces en los 0ltimos cinco afivs. En conclusion, PCR entiende que el
Fidewcomiso es capaz de solventar sus deudas a corto plazo con sus activos mas liquidos de ser
NECESATIO.

s Adecuados indicadores de cobertura. A la [echa de andlisis. el indicador de cobertura anualizado
(EBITDA / Gustos Financieros) se situd en 1.59 veces, en comparacion al periodo anterior (septicmbre
20240 1.26 wveces), esto como resultado de gue el EBITDA anualizado se situo ¢n DOPL0,713.08
millones, mostrando un avmento de DOP4.184.55 millones (164.10%), favorecido por una variacion
significativa en el total de ngresos v el adecuado mangjo de los costos ¥ pastos operativos; en cuanto
gue los gastos financicros a 12 meses se ubicaron en DOPA,756.42 millones, pard un incremento de
DOPLETR.97 millomes (—30.52%), por el alza de 1a deuda [nanciera para hacer frente a sus necesidades;
es importante destacar que el indicador promedio de los dimos 5 periodos es de 1.44 veces. En
conelusion, el Fideicomiso refleja un indicador de cobertura adecuada, s¢ espera un incremento de este
vomo resultado de los nuevos tramos de colocacion.

¢ Endendamiento moderado con tendencia a la baja. Al cierre de septiembre 2023, el apalancamicnio
patrimoniall se situd en 8.23 veces, micniras que €l endendamiento financiero se situo en 0.86 veoes, en
comparacion al periodo anterior (septiembre 2024: apalancamiento patrimonial 1040 veces v el
endendamiento financicro .88 wveces), mostando ambos vna ligera disminuciom, derivado del
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incremento del patrimonio en (+52.02%), por e alza en beneficios acumuladas v resultados del periodo,
por una variacion significativa en e total de ingresos v el adecuado manejo de los costos v gastos
operativos; también se considera el aumento en el total de activos (<22.30%). por la variacién mostrada
en activos intangibles, inversiones, efectivo y equivalentes v avances a proveedores; mientras que el total
de pasivos aumento (+20.38%), por deuda financiera, cuentas por pagar y la colocacion de nuevos tramos
de los bonos corporativos. En conclusion, a Ja fecha de andlisis el Fideicomiso mantiene niveles de
endeudamiento moderados con una tendencia a la baja. prodiicto del fortalecimiento en su estructura
patrimonial ¥ su composicion de activos.

Adecuados los niveles de rentabilidad. A la fecha de andlisis, los indicadores de rentabilidad se situaron
en (ROA: 2.76% y ROE: 26.24%), en comparacion al periodo anterior (septiembre 2024: ROA: 0.98% v
ROE:11.57%); esto debido a que la utilidad neta de DOP2,341.69 millones, mostrando un aumento de
DOP1,662.42 millones (+2.45 veces), debido al incremento del total de ingresos (+39.53%), asi como la
adecuada gestion de los gastos en operacion que se mostraron a la baja con una contraceion de (-2.04%),
adicionalmente se consideran el anmento de los gastos financieros (+27.95%), teniendo un ligero impacto
sobre los indicadores de rentabilidad. Es importante destacar, que si consideramos los indicadores de
rentabilidad anualizados esto se colocan en (ROAA: 3.95% v ROE: 41.28%). con una utilidad neta
anualizada de DOP3,053.82 millones. En conclusién, el Fideicomiso mostrd adecuados indicadores de
rentabilidad, se espera que este indicador se mantendrad constante a lo largo del tiempo. producto de los
nuevos tramos de colocacion y el funcionamiento de nuevos peajes.

Soporte del Estado Dominicano. A pesar de la transferencia o cesion de derechos de los ingresos de
peajes ¥ otros conceptos de las infraestructuras pablicas viales, el Estado Dominicano es el responsable
final de la continuidad del uso para la poblacion general; por lo que. deberd asegurar en todo momento el
buen funcionamiento, el pago de sus compromisos y la buena administracién para impulsar el bienestar
social, economico v politico del pais.

Adecuada estructura administrativa del Fiduciario. Fiduciania Reservas, S.A. es una de las empresas
del Grupo BanReservas, que conglomera un conjunto de empresas privadas cuvo mayor accionista es el
Estado Dominicano v entre las entidades mas conocidas se encuentran: AFP Reservas, Inversiones &
Feservas v Seguros Reservas. La entidad fiduciaria cuenta con un equipo gerencial con experiencia ¥
trayectoria en el sector piiblico ¥ privado en materia econdmica, administrativo v financiero.

Factores Clave

Los factores que podrian mejorar la calificacién podrian ser:

* Aumento sostenido en los indicadores de cobertura y rentabilidad
= Aumento constante en la generacion de ingresos.

= Reducir sus niveles de endeudamiento.

Por su parte, los factores que podrian desmejorar la calificacién podrian ser:
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« Reduccion significativa y constante del nivel de ingresos por peajes, considerando que ¢s la inica fuente
de ingresos provectado durante la cmision,

« Aumento sostenido del endeudamicento que impacte en menor coberfura sobre la deuda v menor flujo
de mgTeso.

8. RIESGOS DEL PROGRAMA DE EMISIONES

En su reporte de calificacion de riesgo, la agencia calificadora [eller Rate Sociedad Calificadora de Riesgos,
SRIL... resalta en su inforine como riesgos del presente Programa de Emisioncs, lo sipulenie!

s ndustria Intensiva en inversiones, con olto apalancomiento del Fideicomiso.
" Sensikilidad del trdfico vehiculor v de las tesas de matarizacion of ciclo econdmice.
*  Riesgo asocioda o eventuales cambios en o regulacion.

Mientas que Pacific Credil Ratings (PCR), 5.B.L. Sociedad Calificadora de Riesgos presents como los principales
factores que podrian desmejorar la clasificaciom los sigulentes:

Las perspeclivas regionales presentan riesgos adversos. Bl endurecimiento de las politicas migratorias podria
limitar el ingreso de remesas en ¢l Caribe, América Central ¥ otros sitios, lo que afectaria el crecnmiento del
consumo ¥ los saldos en cuenta corriente. La volatilidad de los mercados Onancicros pedria amplificar las
vulnerabilidades existentes. Los elevados niveles de denda pablica de varias economias dejan a la regiom expuesta
a cambios repentinos en las condiciones financieras mundiales. A su vez, ¢l cambio climatico sigue siendo una
fuente importanie de ricsgos para la region, Una modificacién hacia las condiciones de La Nifia, por ejemplo,
aumentaria la probabilidad de que sc produzean sequias en el sur de Aménca del Sur,

Un aspecto positivo es que la adopeion de la inteligeneia ariificial podria impulsar la productividad dentro de la
region, especialmente cn los paiscs que cuentan con una foerza laboral més educada v, por lo tanto, estan mejor
posicionados para aprovechar log beneclicios de esta nueva tecnologia. Sin embargo, el surgimiento de la
inteligencia artificial también puede causar perturbaciongs en los mercados laborales de la region.

8.1.1.1. Indice de Siniesiralidad del Fideicomiso

Con el propésito de monitorcar 1os riesgos del presente Programa de Emistones, especialmente el Faesgo de
Reduccion de Ingresoes por Tralico, el Rigseo asociado a la limitacidn de incremento de tarifas de peaje, asi como
¢l Riesgo de Sobrecostos Operativos que puesdan reducit el flujo disponible, se ha definido un Indice de
Sinjestralidad (IS) como instrumento téenico de andlisis, Tste indice permite evaluar el comportamiento real del
Nujo de caja operative disponible frente a los escenarios proyectados en el disefio del modelo financicro del
fideicomiso.

El flujo de caja operativo (FCO) comresponde al resultado de los ingresos elfeclivos por peajes, menos los gastos
operativos de cada periodo. Dicho flujo proyvectado proviens del modelo financiero elaborado por la firma
Valoradora del Fideicomiso, segiin la Valoracién financiera del Fideicomiso (incorporada como Anexo IV al
Prospecto de Emision Defimtivo).
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Férmula del indice de Siniestralidad Anual (indicador oficial)

donde:
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FCOpray: Flujo de caja operativo proyectado en el modelo financiero aprobado para el ejercicio €,
FCOpeq = Flujo de caja operativo efectivamente registrado en el gjercicio t.

T3, Desviacion estandar de las diferencias anuales entre FCO proyectado v FCO real de los Oltimos tres
{3) gjercicios.

| FCOPToY |yt Promedio absoluto de los FCO proyectados en los tltimos tres (3) ejercicios.

Férmula del indice de Siniestralidad Promedio de Tres Afios {indicador referencial)
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En caso de que el flujo de caja operativo real supere el proyectado, el indice se reportara en (0% para
efectos de andlisis. El calculo se realizard de manera anual. en un plazo de hasta noventa (90) dias
calendarios posteriores al corte fiscal, publicandose mediante comunicacion de Hecho Relevante a cargo
de Fiduciaria Reservas, adjuntando el detalle del cilculo, de conformidad con el literal n) del Articulo 24
del Reglamento de Informacién Privilegiada. Hechos Relevantes v Manipulacion de Mercado, R-CNMV-
2022-10-MV. Dicho Hecho Relevante debera incluir, ademas del detalle del cédleulo del indice de
siniestralidad, la actualizacion de la prueba de cobertura correspondiente al mismo corte. mostrando el
nivel de cobertura de los mecanismos de reserva constituidos frente al indice de siniestralidad resultante,
a fin de transparentar la suficiencia de las reservas v la capacidad de respuesta del fideicomise ante
posibles desviaciones operativas.
Para fines de evaluacién integral de sostenibilidad, se calculard adicionalmente un Indice de Siniestralidad
Promedio de los ltimos tres (3) gjercicios anuales, entendiéndose como tales los dos afios mmediatamente
anteriores v ¢l afio actual cerrado donde el resultado corresponderd al promedio aritmético simple de
dichos indices anuales,
En consecuencia, el fideicomiso publicard de forma simultanea ambos indicadores:

o Indice de Siniestralidad Anual, como medida puntual del ejercicio evaluado (Indicador Oficial).

o Indice de Siniestralidad Promedio de los Ultimos Tres Afios (Promedio trianual), como referencia

de sostenibilidad financiera de mediano plazo.

En caso de ocurrir eventos estructurales significativos que no estuvieren previamente contemplados en las
provecciones ¥ que alteren de manera permanente la capacidad de generacion de flujo de caja operativo
del fideicomiso (tales como incorporacion de nuevas estaciones de peaje, variaciones en las tarifas de
peajes, modificaciones regulatorias relevantes o eventos de fuerza mavor), la Fiduciaria podra someter
una actualizacion de las provecciones utilizadas como base para el cdlculo del indice. Dicha actualizacidn
requerira la elaboracion de un informe técnico independiente que incluira la fuente, soporte y justificacion
v el calculo de las nuevas proyvecciones financieras, la aprobacion expresa del Comité Técnico del
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Fidcicomiso v la notificacion a la Superintendencia del Mercado de Valores. a fin de preservar la
ransparencis y consistencia del caleulo.

Durante la vigeneia del presente Programa de Emisiones, el cdleulo del Indice de Siniestralidad podra ser
objeto de ajustes metodologicos cuando concurran circunstancias gque lo justifiquen, tales como cambios
£n el marco normative, mejoras {eenicas gque permitan oblener un mdicador mas robuslo y irmsparente, o
cventos extrpordinarios que alteren de manera permanente |a generacion de flujo de caja operativo del
hdercomiso. Cualguier modificacion deberd contar con ¢l aval téenico del Gestor Fiduciario, el respaldo
de un informe independiente, la aprobacion expresa del Comité Técmico del Fideicomiso, la presentacion
del cambio a la Asamblea de Tencdorcs para su aviorizacién, v la notificacion formal a la
Superintendencia del Mercado de Valores mediante la publicaciom de un Hecho Relevante, como tambien,
la actunalizacion del presente prospecto mediante suplemento, Durante al menos un (1) ¢jercicio anual
posterior 4 suadopeion, se publicard en paralelo el indice bajo la metodologiz anterior y la nueva, a fin de
preservar la comparzhbilidad historica v la transparencia hacia log inversionistas.

A continmacion se resumen gl resultados del Indice de Siniestralidad Anual, prucba de cobertura ¢ Indice de
Smigstralidad Promedio Trisnual correspondiente al pertodo lermanado el 31 de diciembre de 2025;

Conforme la metodologia del calculo gue se detalla en la seccion 8.1.1.1 del Presente Suplemento dal
Prospecto de Enusion, el 15 se reportd en 0%, ya que el flujo operativo real fue mayor que el proyectada,
en este caso el flujo operativo real fue RD$4,903,764,009.00 v el proyectado RD$4S,446,994 688 34

En relacion a los mecanismos de cobsrfura, se realizd la actualizacion de 1a prueba de cobertura resultando
gl monto del Mecanismo de cobertura para el Presente Programa de Emistones de RDE1,650,165 130,
compueste por las cuentas de Reserva para Servicio de Deuda v Reserva para Gastos Operativos,
representando el 20,06 cobertura en x.

Por oltitno, el Indice de Siniesiralidad Anual mide el ajustado pot la vanabilidad promedio de los dlimos
tres anos fue de 1.85%, equivalente a una desviacion de RDS82.269.402 en relacion al Fluyo de Caja
Operativo proyectado.

Lo presentade anteriormente, indica que no hubo incidencias a reportar vy todo se mantuvo dentro de los
pardameiros razonablemente aceplados.

8.1.1.2. Mecanismos de Cobertura

En cumplimicato del numeral 11 del articulo 3 y del pérralo TV del articulo 47 del Reglamento de Fideicomisos,
los mecanismos de cobertura que se describen a continuacién estan disefiados para mitigar los efectos del indice
de Siniestralidad (15) v asegurar que ¢l Fideicomiso cuente con los recursos noccsarios para cubrir sus
obligaciones,

Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda

La Cuenta de Reserva para Scrvicio de Denda constiuye una provision destinada a cubrir de [orma anticipada
una parie de los pagos Tuturos de capital e intereses, mitigando los riesgos derivados de desvies en los flujos
operativos que puedan reflejarse ¢n ¢l Indice de Siniestralidad.
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Meétodo de calculo:
Se reservard un monto equivalente al 50% del promedio anual de los pagos de amortizaciones parciales de
capital e intereses de cada emision durante su vigencia, excluyendo el pago de amortizacion final al vencimiento.

A continuacion se presenta la formula del caleulo de esta cuenta de reserva:

Yo (Intereses; + Amortizaciones Parciales;)

Reserva DSR4 = 50% x
i

Donde n = nimero total de afios de la emision.
« En emisiones con amortizacion tnica al vencimiento, la reserva serd equivalente inicamente al

promedio anual de los intereses.
» LEnemisiones con amortizaciones parciales, se reservard tanto capital como intereses.

El Monto de la Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda para la Segunda Emisién sera el siguiente:

Monte Zda Kmisiin F000, 000,000
Fonde Cuenta Reservas 427 45505
Cuérnita Regerva 2027 2028 2629 2030 2031 2032 2033 2034
Semods Erosiim 20000000 421,150,685 420,000,000 S20,000.000 20,000,000 AL, 150,685 20,000 00 20,000 000
2035 2036 037 203k 238 2040 2041 2042
420,000,000 #21,130 685 BavaaT T 513,072 821 0071104 ARE AT A1 A1E 521,99 405,658 832
Ik 2044 2045 2046
302 305,674 JRLO10AT] J65. B0 SR I5LATG200

Los fondos de la Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda podran provenir de: (i) los fondos obtenidos de la
colocacion de los valores objeto del presente Programa de Emisiones, (ii) del flujo operativo del Fideicomiso RD
VIAL, y/o (111) una combinacion de los literales (i) v (ii) citados anteriormente. El mecanismoe de como sera
conformada la cuenta de reserva citada anteriormente serd determinado en el Aviso de Colocacion Primaria v en
el Suplemento del Prospecto de cada Emisidn, partiendo de lo siguiente:

= Encaso de que el 100% de los fondos de esta Cuenta de Reserva provengan de los fondos obtenidos de Ja
colocacion de los valores, deberan estar disponibles en la Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda a
mas tardar 10 dias habiles posteriores luego de la Fecha de Finalizacion del Periodo de colocacién y deberd
ser notificado a la SIMV dentro de los primeros 5 dias después de haberse completado.

* En caso de que el 100% de los fondos de esta Cuenta de Reserva provenga de los flujos operativos,
la Fiduciaria Reservas, actuando en representacion y por cuenta del Fideicomiso RD VIAL, transferira de
manera mensual a partit de Ja Fecha de Emision el monto equivalente a doceava (1/12) parte del monto
calculado de la Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda para la emision correspondiente de la respectiva
Emision del presente Programa de Emisiones. En un periodo de 12 meses posteriores a la fecha de la
emision, debera estar completado el saldo de la Cuenta Reserva de Servicio de Deuda para cada emisién
emitida y debera ser notificado a la SIMV dentro de los primeros 5 dias después de haberse completado.
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*  En caso gue ¢l monto de esta Cuenta de Reserva se obtenga tanto de los londos de la colocacion de los
valores objeto del presente Programa de Emisiones v de los [lujos operativos, se constitwird de la siguiente
manera: primers, el monto sc obtendra de la colocacion de los valores, el cual deberd estar disponible cn
la Cuenta de Reserva para Scrvicio de 1deuda a més tardar 10 dias habiles posteniores luego de la Fecha
de Finalizacion del Periodo de colocacion v segundo ¢l monto completivo de la Cuenta de Reserva sc
obtendra de los flujos operativos del Fideicomiso RD VIAL, ¢l cual sera transfendo de manera mensual a
partir de la Fecha de Emision, equivalente a una doceava (1/12) parte del monto calculado del toral de la
Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda para la cmision correspondiente de la respectiva Emision del
presente Programa de Emisiones. Para ¢l monto asociado a la cuenta de flujo operativo, en un periodo de
12 meses posteriores a la fecha de la emisidn, deberd estar completado el saldo correspondiente. En cago
de que ¢l flujo operativo del Fideicomiso RD VIAL sea insuficiente para acumular ¢l monto de la reserva,
los mismos podran ser transferidos de los saldos en cuenta disponibles que mantenga el Fideicomiso RD
Vial en sus cuenlas operativas o de cualguier ofra de sus cucntas ¥ debera ser notificado a la SIMV en
cada etapa (es decir, la parte obtentda de los de la colocacion de los valores objeto del presente Programa
de Emisiones vy de los flujos operativos) dentro de los primeros 5 dias hdbiles después de habersc
completada.

De ser usados los fondos de |a cuenta de reserva para servicio de deuda. los mismos deben ser repucstos ¢n un
periodi no mayor a seis (6) meses, el cual serdn transferidos en base a una sexta (1/6) parte de manera mensual
hasta completar £l monto total dzl saldo pendiente. El uso de esta Cuenla s exclusivo para completar pagos de
intereses o amortizaciones del Programa de Dmisiones.

De acuerdo a la Cliusula 8.3 del Conirato de Fideicomiso. la Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda serd
aperturada con la finalidad de depositar las cantidades convenidas con los Acreedores para mantener las reservis
que se hubieren acordado bajo los documentos de financiamiento y/o endeudamiento, En caso de que los recursos
de la Cuenta de Pagp para Servicio de Deuda prevista en la Clansula 8.4 del Contrato de Fideicomiso scan
insulicicnics para cubrir los pagos y compromisos financieros asumidos bajo ¢l Presente Programa dz Ennsiones,
la Fiduciana Reservas podra disponer de los recursos existentes en esta cuenta.

La Fiduciaria Reservas, actusndo en representacion v por cuenta del Fideicomiso RD VIAL podrd invertir los
fondes de la Cuenia de Rescrva para Servicio de Denda en instrumentos linancicros que generen ingresos por
interesces, de acuerdo a lo dispuesto en la Clansula Décimo Séptima (17) sobre Inversiones Permatidas del Contrato
de Fideicomiso. Los montos correspondientes & los intereses generados de las inversiones antes indicadas, podrin
sor transferidos a la cuentla operativa del Ficeicomiso RD VIAL o a la Cuenta de Pago para Servicie de Deuda.

Eu caso de ser utibizados los montos de las cuentas de reserva o cobertura, la Fiduciana debera mlormar a la
Superintendencia del Mercado de Valores y al Representante de Tencdores, a mas tardar el dia habil siguiente,
indicando el monto retirado, su destine temporal v 1a fecha en que los fondos sean restituidos. Esta comunicacion
busca mantener la debida transparencia en el manejo de los recursos del fideicomiso.

Las cucnias de reservas indicadas en esta ssccidn seran aperturadas ¢n ¢l Banco de Reservas de la Republica
Dominicana. En caso de imposibilidad, la Fiduciaria podra trasladarlas a oo banco miltiple autorizado, con
aprobacion del Comité Téenico.
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= Cuenta de Pago para Servicio de Deuda (Cuenta Cascada),

De acuerdo a la Clausula 8.4 del Contrato de Fideicomiso, la Cuenta de Pago para Servicio de Deuda serd
aperturada con la finalidad de depositar las cantidades convenidas con los Acreadores para hacer el signiente pago
de intereses en la proxima fecha de servicio de deuda que se hubieren acordado bajo los documentos de
endeudamiento v/o financiamiento.

Para fines del presente Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso representativos de Deuda, se utilizard
un mecanismo de cuenta cascada con exclusividad de pago para ¢l servicio de la deuda de los Valores a emitir.
Dicho mecanismo sera administrado per Fiduciaria Reservas como agente de pago para tales fines.

= Metodo de calculo: A partir de 1a Fecha de Emisién, se acumulara de forma mensual un monto equivalente
a 1/6 del proximo pago de cupédn, correspondiente a los valores en circulacion de cada emision del

Programa.

1
Reserva de Cuenta Cascada = Z *® (Proximo Pago de Cupdn)

* Operatividad: De acuerdo al articulo 11.9 del Contrato de Fideicomiso, estas cuentas seran aperturadas en
el Banco de Reservas de la Repiblica Dominicana. En caso de imposibilidad, la Fiduciaria podra
trasladarlas a ofro banco multiple autorizado, con aprobacion del Comité Téenico.

* Transparencia v Supervision: El Representante de Tenedores podra solicitar certificaciones de balance de
cstas cuentas como parte de su labor de monitorso, Asi mismo, serd remitido mensualmente el balance a
la SIMV para fines de supervision y validacion de cumplimiento.

Los fondos de la Cuenta Cascada podran provenir de la siguiente manera:

(i)

(i)

En caso de utilizar los fondos obtenidos de la colocacién de los valores objeto del presente
Programa de Emisiones: serd para completar el primer deposito de esta cuenta, en la cual el
monto correspondiente (sexta (1/6) parte del siguiente cupdn de intereses agendado) debera
estar disponible a mds tardar 10 dias habiles posteriores Iuego de la Fecha de Finalizacion del
Periodo de Colocacidn v debera ser notificado a la SIMV dentro de los primeros 5 dias habiles
después de haberse completado.

En caso de no utilizar los fondos obtenidos de la colocacion de los valores objeto del presente
Programa de Emisiones para constituir el primer depdsito de esta cuenta, el mismo ¥ los
depositos siguientes correspondientes a la sexta (1/6) parte del siguiente cupén de intereses
agendado provendran del flujo operative del Fideicomiso RD VIAL, ¥ se conformaran
utilizando un mecanismo de cuenta cascada con prioridad de pago para el servicio de la deuda
de los Valores a emitir. Dicho mecanismo serd administrado por Fiduciaria Reservas como
agente de pago para tales fines. En la Cuenta de Pago para Servicio de Deuda se acumulara de
manera mensial a partir de la Fecha de Emision hasta 1a fecha de pago del siguiente cupén, €l
monto equivalente a una sexta (1/6) parte del siguiente pago de cupédn, correspondiente a los
valores en circulacion de cada Emisidn del presente Programa de Emisiones. El Emisor debera
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acummular ¢ste monto durante el principio de cada mes, debiendo asegurar que se encuentre
completado a més tardar ¢l dltimo dia laborable del mes.

Ln caso de que los fondos depositados en la Cuenta de Pago para Servicio de Deuda generen ingresos
por intereses, ¢stos podran ser transferidos a la cuenla operativa del Fideicomiso RID VIAL o podran
permanecer en la Cuenla de Papo para Servicio de Deuda y ser considerados como parte do la
acumulacion del monto eguivalente a una sexia (1/6) parte del siguiente pago de cupon. Les fondos
de esta cuentla provendran del flujo operativo del Fideicormiso RD VIAL, excepto por lo indicado
anteriormente en el Hteral (1). En caso de que, ¢n la Fecha de Pago de Cupdn, la Cuenta de Pago para
Servieio de Deuda no tuviese los fondos necesarios para completat ¢l pago del cupon agendado, la
Fiduciaria Reservas, actuando oo representacion ¥ por cuenta del Fidewcormiso BED VIAL ¥ de acuerdo
a lo establecido en la Cliusula 8.3 del Contrato de Fideicomiso, podra disponer de los recursos
existentes on la Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda v en cualguicr ofra cucnta del Fideicomiso
RD VIAL.

Cuenta de Reserva para Gastos Operativos

Adicionalmente, este programa de cmisiones cuenta con la siguiente Cuenta de Reservas para Gastos Operativos.
la cual serd constiruida de la siguiente muanera:

a) Paralos primeros cinco afios fiscales luego de efectuarse la primera emision de valores del presente
programa de emisiones serd de un mento de DOPS73,617.897, el cual equivale al 20% del
promedio de los gaslos operatives comprendidos entre los afios 20235 al 2029, que presenta la

valoracion financicra incluida en ¢l ancxo IV del Prospecto de Emision Definitivo,

B) Del sexto al décimo afo fiscal de cfectuarse la primera emisidn sera de un momto ds
DOP763,951,449 ¢l cual equivale al 20% del promedio de les gastos operativos comprendidos
enire los afios 2030 al 2034, que presenta la valoracion financiera incluida en el anexo TV del
Prospecto de Emision Definitivo.

¢) Del décimo primer afio al décimo quinto afio fiscal de cfectuarse la primera emision sera de un
monto de DOPY55,384,402, el cual equivale al 20% del promedio de los gastos operativos
comprendides entre los afios 2035 al 2039, gue presenta la valoracion fimanciera meluida en el
anexo 1Y del Prospecto de Emision Definitivo.

d) Del décimo sexto afio fiscal de efectuarse la primera emision de valores hasta gue se encuentren
vigentes los valores de fideicomiso del presente programa de emisiones serd de un monlo de
DOP1,294.745 536, el cual equivale al 20% del promedio de los gastos operativos comprendidos
entre los afios 2040 al 2045, que presents la valoracion Ananciera mncluida en ¢l ancxo IV del
Prospecio de Emision Definitivo,

[sta cuenta sera alimentada con el Nujo operativo del Fideicomiso. Para propositos de esta cucnta se cstablece 1o
slguienie:

. Para el monto de la reserva corregpondiente al literal (a) citado anteriormente, se conformara a mas
tardar 1oy primeros dieciocho (18) meses posteriores a parlir de 1a Fecha de emision de la primera



Pégina 97 de 103

Emisién del Presente Programa de Emisiones de forma mensual y proporcional posteriores al
inicio de cada periodo de acummulacion.

. Para el monto de la reserva correspondiente al literal (b) citado anteriormente, se conformara a
més tardar a mas tardar el 31 de marzo del afio 2031. Para los montos de las reservas
correspondientes a los literales (¢) v (d) citados anteriormente, se conformaran a mas tardar el 31
de marzo de los afios 2036 y 2041, respectivamente. Los montos de las reservas citadas
anteriormente, se conformaran de forma mensual y proporcional posteriores al inicio de cada
periodo de acumulacion.

. En caso de utilizacion, los fondos deberan reponerse en un plazo maximo de seis (6) meses,
mediante transferencias mensuales equivalentes a 1/6 del saldo faltante. En todo caso, cualquier
utilizacion de reservas debera ser notificada a la SIMV dentro de los primeros 5 dias luego a su
utilizacién y reflejada en el siguiente informe del Representante de Tenedores.

’ Solo podrin ser utilizados para cubrir gastos operativos ordinarios del fideicomiso,

. El Representante de Tenedores podra solicitar a la Fiduciaria Reservas certificaciones del balance
de esta cuenta como parte de su gestion de reporteria regulatoria a las entidades reguladoras
correspondientes.

Luego de completarse el monto de las reservas citadas anteriormente [a Fiduciaria notificard sobre este evento a
la SIMV dentro de los primeros 5 dias habiles posteriores de haberse completado.

Al termino de los 5 afios de cada uno de los periodos que componen la cuenta de Reservas para Gastos Operativos,
se revisara el promedio real de los gastos operativos. v si este varia en +/- 20% con relacion al promedio citado
anteriormente se procederd a realizar la actualizacion de los montos de 1a reserva. En el escenario que el promedio
real de los gastos se encuentre por debajo se ajustard en un plazo de tres (3) meses de realizada la revision. Sin
embargo, si el promedio real se encuentra por encima, se debera actualizar el monto de la reserva en un plazo no
mayor de seis (6) meses de realizada la revision. La revisién del promedio real de los gastos operativos se realizara
en base a la informacion que presenten los estados financieros anuales auditados en un plazo no mayor a 30 dias
calendarios luego de estar disponibles los referidos estados. La Fiduciaria Reservas luego de realizar la revision
del calculo lo debera reportar a la Superintendencia del Mercado de Valores de la Repiiblica Dominicana como
un hecho relevante.

Este mecanisme contribuyve a preservar la estabilidad operativa del fideicomiso v mitiga riesgos asociados a
interrupciones en los flujos de ingresos derivados de los activos subyacentes.

La Cuenta de Reserva para Gastos Operativos serd aperturada en el Banco de Reservas de la Republica
Dominicana. Si ¢l Banco de Reservas de la Republica Dominicana dejase de existir o fuese imposible para el
Banco de Reservas continuar proveyendo este servicio, la Fiduciaria Reservas con la previa aprobacion del
Comité Téenico podrd trasladar estas cuentas a otro banco de servicios multiples autorizado a operar en la
Repiiblica Dominicana.

La Fiduciaria Reservas, actuando en representacion vy por cuenta del Fideicomiso RD VIAL podra invertir los
fondos de la Cuenta de Reserva para Gastos Operativos en instrumentos financieros que generen ingresos por
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intereses, de acuerdo a lo dispuesto en la Cldusula Décima Séptima (17) sobre Inversiones Permitidas del Contrato
de Fideicomiso, Los montos comrespondientes a los intereses penerados de las inversiones antes indicadas, podrin
ser transferidos a la cuenta operativa del Fideicomiso RD VIAL o ala Cuenta de Reserva para Gastos Operativos.

Mitigacion del Indice de Siniestralidad:

Este rnecamsmo permite reducir ¢l riesgo de incumplimiento de pagos programados, al asegurar la disponibilidad
de recursos cquivalentes a una porcion significativa del servicio de denda. De csta [orma, cubre en un 100% o
miis la brecha monetaria asociada a desviaciones reflejadas cn ¢l Indice de Siniestralidad. Ver mis abajo en
tabla 6 donde se muestra la prueba de cobertura proyectada durante ] periodo de vigencia del presente programa
de emisiones.

Descripeion del Cuadro de Flujos Operativos, Reservas v Provecciones de Cobertura
El cuadro presenta los [ujos operativos provectados del Fideicomiso RD Vial, integrando los ingresos esperados
por concepto de recando de peajes v demds fuentes, los egresos operativos y [inancieros, asi como las reservas

constituidas tanto de los programas de emisiones anteriores como del presente programa.

A mivel estructural, el cuadro muestra, para cada afio proyectado, el comportamiento individual de los programas
de emisiones v su efecto consolidado en el balance operativo del fideicomise.
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Tabla 6

Adfia 2025 026 2027 2028 029

Flujo de Caja Operative proyectado [A) 4,446,994 AR 4496476721 6,506 024 457 3H26,284 464 3271.9A1,930

15 Histérico (B) |.B5% 1.85% 1,85% 1.BS% 1.R5%

Desviadidn (Cr=(A]* (B} R2. 169402 £3,184,819 120361,453 70,786,253 | 97,531,296

Coents de Reserva Primer v Sepundo

Programa 4618534018 4618514 9]8 4618534918 4618534918 | 4353052802

Cuentas de Reserva Tercer Programa 1,150,845 368 2.575,203,502 1396, 082,536 3396082536 | 339,082,536

Total Cuentas de Reserva 5509 481 287 7093, 738420 B.014,617.453 B014617453 | 7,749,135.338

Mecanbme de cobertura Tercer Progm ] 1,190,846,3609 2.575,203 502 3396081536 IF96082.536 | 3396082536

Cobertars eo x [E} = DTy 1448 30.95 28.22 4758 34,82

Afip 2030 1031 1paz 1033 2054

Flujo de Caja Operative proyectado [A) [4.097.210,003 | 15148044679 | 16218590827 | 17381239206 | 18,526,942.532

15 Histérico {B) | BS% | B3% LESY 1, R5% | 1.85%

Desviacidn (Cr={AT*{B) 260,798 385 IR0,164,837 00,049, 480 321352926 | 342,745.437

Cuoenta de Reserva Primer v Segundo

Programs 4.353,051.802 4,353,052, 802 4 353052802 £.353,052.802 | 4353052800

Cuentas de Reserva Tercer Programa 35E6,416.087 1.586.416,087 315860416087 3586416087 | 3586416087

Tatal Cuentas de Reerva 7.93% 468 R80 7.930 35F B30 7930 468 B39 THIQAAK.ENT | 7939408 K89

Mecanbmg de cobertura Tercer Progral () 35860416087 358641 6,087 1586416087 3586416087 | 3586416087

Cobertura en x t’E} = [T 1178 1280 11.95 11150 1044

Afio 2035 2036 2037 1034 2039

Finjo de Caja Operative provectado (A} 22,192,835,029 13,532,405,350 26,697,213,686 2R.641 408 067 30200 550,578

IS Hislorico (B} [.83% |.B5% 1.85% l.E5% 1. B5%

Desviachin (Cr={Ay*(B) 410567522 435,349,459 403 E0E 451 529 R66,382 S5E.8 76,080

Cuenta de Reserva Primer v Segundo

Programa 4353052802 | 4353052802 2228 200,137 2.228.200,137 1,500 476,484

Cuentas de Reserva Tercer Proprama JT7T.RA0040 | 377,840,040 3777845040 3, 777840 040 2,777 849 040

Total Cuentas de Reserva ®,130,901,842 5,130,601 842 6,006,049 177 6,006 040 177 £287325518

Mecankbsme de cobertura Tercer Progral (D) 3,777 840, 040 3,777, 849,040 3,777,549 D40 3,777, 549,040 3,777,849 040

Coberfura en x [E) = {DWC)L 2.0 8.68 1.6 713 £.76
| Afio 2040 241 1042 1043 2044 245

Flujo de Cajn Operative provectado {A) 44.336,682,705 44,361 252817 47324535718 | 49041153272 S0,7101,997,735 57,957 500,894
15 Histérico {B) 1.85% 1.35% 1.95% | 1.35% [.553% |.B5%
Desviacion (Cr={A)*B) 20,228,630 R57.683,177 B755631.911 907 261336 g3%,153.458 1.072.213.767
Cuenta de Reserva Primer v Segundo

Programa 2 - - - . -
[Cuentas de Reserva Tercer Programa 4.117.210.174 302156478 2115624 570 | 2% 745 536 294,745,536 1,254,745,530
Total Cuentas de Reserva 4.117.210,174 3,021,866, TR% 2115624 570 | 264,745 550 1,204 745 534 1,284 745536
Mecanlsme de cobertura Tercer Progra (m] L 117210174 1.021,864 TRE 2115624 570 1294 745 536 1,294,745 536 1,294,745 536
Cobertura en 1 [E] = {D){C) 502 152 2.42 1.43] 1.38 121

Nota:

Informacién Financiera extrada desde ¢ Modelo Fmanciern de ln Valoracion elshorade por Baker Tilly - Fecha 13/102023 - meleyende ¢! Fiwo de Caja Proyecmdo, Cuenta de

Reserva parn cods Programa de Emeadn

15 Hustdneo v Mecanmsmo de Coberturn segim caloubos a partir de las formulas presentadas en ol presente prospecto
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El propésilo principal de esta presentacion es evaluar la suficiencia de las reservas v del flujo operativo frente a
escenarios de desviacion, ulilizando como referencia el indice de siniestralidad histérico. Este indice sirve para
zatimar las potenciales vanaciones o desviaciones fuluras en los [lujos operativos, permitiendo analizar cudntas
veees las reservas acumuladas podrian cubrir dichas desviaciones bajo distintos supuestos.

9. POLITICA DE ENDEUDAMIENTO

Polifica de Endeudamiento Segin se establece en el contrato del Fideicomiso RD
VIAL, ¢l Comité Téenico del Tideicomiso deberd autorizar
cualquier endeudamiento, denvados de  créditos,
financiamicntos o colocacién de instrumentos financicros
en  los  diversos  mercados  lanto  maciomales  como
internaciones, publicos o privadoes, adquiridos o en los que
incurra La Fidueiaria por cuenta del Fideicomso.

Estos endendamientos podrin ser concertados  con
entidades de intermediacién financiera que se rijan por la
Ley Monetaria y [linancicra y demas regulaciones
cetablecidas por la Junty Monetans vy supervisada por la
Superintendencia de Bancos de la BEeptblica Dominmicana, o
con  patrnonio autémomos regulados por la SIMV, y que
se cnecucniren facultados para oforgar este lipo de
endeudamiento,

El presenle Programa de Emusiones establece como limites
en relacion a los endendamiento del Fideicomiso RD VIAL
hasta ¢l 73% dcl valor presenle de los [Muwos descontados
del Fidetcommso, segun la valoracion externa mas reciente
que realice ¢l Fideicomiso. En caso que el Fideicomiso
reqguiera algin endendamiento que supere ¢l umbral del
75% citado anteriormenie deberd contar con la aprobacion
de las Asamblea de Tenedores, Este nivel de endendamiento
responde  directamente a la naturaleza operativa del
Fideicomiso ¥ la adecuada gjecucion del plan de expansion
vial gue estard ejecutando el Hideicomiso, In adicion la
Fiduciaria velard de que el endendamientn total nunca sea
en detrimento del patrimonio del Fideicomiso m de los
tenedores de valores.

El destimo de los fondos del endendamiento sera para cubrir
lo siguiente: gastos operativos, plan do expansidm vial,
inversion en CAPEX., cubmr o completar cuentas de
Teservas, entre otras finalidades que se encuentren dentro de
los fincs v ¢l objeto del Fideicomaiso,

Los endeudamientos pueden ser obtenidos con garantia o
sin garantia de los activos del Fideicomiso. En caso de ser
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con garantia, se deberd contar con la autorizacion del
Comité Técnico del Fideicomiso.

Este Programa de Emisiones es subordinado al Programa de
Emisiones Registrado en el Registro del Mercado de
Valores bajo el niimero SIVFOP-03, por lo que en caso de
insolvencia el Fideicomiso saldard por completo todas las
sumas pendientes correspondientes al Programa de
Emisiones Registrado en el Registro del Mercado de
Valores bajo el nimero SIVFOP-03 v en caso de existir un
monto sobrante procedera a saldar los montos emitidos bajo
la oferta ptiblica SIMVFOP-003-P2 v las emusiones bajo
este programa de emisiones, conforme el privilegio de pago
v el orden de prelacion en el tiempo v derecho.

10. PRESUPUESTO ANUAL DE INGRESOS Y GASTOS ESTIMADO DEL FIDEICOMISO
10.1.  Elementos gque constituyen los ingresos v egresos del Fideicomiso

Las fuentes principales de ingresos del FIDEICOMISO RD VIAL provienen del derecho de cobro v recaudo de
las Tarifas de Peaje en las Estaciones de Peaje que se encuentran en operacion en la Red Vial Principal del pais,
asi como los provenientes de la explotacion comercial del Derecho de Via de las vias que conforman dicha red;
derechos éstos que fueron aportados por el Estado Dominicano, fideicomitente, al patrimonio del FIDEICOMISO
RD VIAL. Adicionalmente, la Clausula Quinta (5°) del Contrato del FIDEICOMISO RD VIAL conternpla olros
bienes y derechos como parte del patrimonio Fideicomitido, asi como la posibilidad de que el fideicomiso reciba
aportes adicionales por parte del Estado Dominicano (sea mediante contribuciones a través del Presupuesto
General de la Nacion o la cesion de otros bienes y derechos en favor del FIDEICOMISO RD VIAL).

Los egresos del Fideicomiso lo constituyen todos los gastos necesarios para el mantemimiento de las vias que
conforman los tramos tributables de la Red Vial Principal, la construccién de nuevos framos viales, segmentos
v/o carriles adicionales para complementar o ampliar la Red Vial Principal, gastos de operacion y administrativos
v los honorarios de las partes envueltas. El presupuesto del Fideicomiso para el afio 2025 aprobado per el Comite
Técnico, se encuentra en el anexo X del Prospecto de Emision Definitivo.

Conforme el contrato del Fideicomiso, quién posee la faculiad de aprobar anualmente el presupuesto de ingresos
vy gastos del Fideicomiso es el Comité Técnico.

10.2.  Presupuesto del Fideicomiso

El Presupuesto del Fideicomiso RD VIAL para el afio 2025 fue aprobado por el Comité Técnico. El mismo podra
diferir de las Provecciones Financieras anexas al Prospecto de Emision Defiitivo, en vista de que estas contienen
informaciones financieras actualizadas del Fideicomiso v de las variables que afectan las recaudaciones v gastos
del Fideicomiso.

Una vez aprobado el Presupuesto correspondiente a cada afio, el mismo serd publicado en la pégina de la
Fiduciaria Reservas, 5. A.. www. fiduciariareservas.com y la pagina web del Fideicomiso RD VIAL:
www.rdvial. gob.do.
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1. ¥YIGENCILA, TERMINACION Y 1 JOU DACION DEL FIDEICOMISO

11.1.  VIGENCIA DEL FIDETCOMISO:
De conformidad con lo dispuesto en la clausula Vigésima Sexla (26) del Contrato de Fideicomiso Nomero Uno
(1) suscrito en fecha 18 de Octubre del 2013 v su modificacion en la Adenda Numero Line (1) susento en fecha
13 de noviembre del 2024 que se encuentra en el Anexo I del Prospecto de Emisién Definitive:

CLAUSULA VIGESIMO SEXTA (26).- DURACION.- £/ presente FIDEICOMISO RD VIAL tendri
una vigencia de hasta cugrenta V siete (47) afios contados desde el dia dieciocho (18) del mes de octubre
del afio dos mil trece (2013) hasta el dia dieciocho (18) del mes de octubre del afio dos mil sesenta (2060).
Transcurride dicho plazo se llevardn a cabo loy mdmttes necesarios para su extinelon v la reversion del
Pawimonio Fideicomitidy al FIDEICOMITENTE, salvo gue el FIDEICOMITENTE salicite la prarroga
del mismo mediante las formalidades legales que se reguieran.

11.1.1. VIGENCIA DE LAS EMISIONES:

Fl plazo del programa de Emisiones es hasta veinte (20) afios, sin embargo, no podra nunca ser mayor al
plazo del vencimiento del Fideicomiso,

11.2. TERMINACION Y LIQUIDACION DEL FIDEICOMISO:

De conformidad con |o dispuesto en la clausula Vigésima Séptima (27) del Conirato de Fideicomiso Nimerao Uno
(1) suscrito cn focha 18 de Ocmbre del 2013 que se encuentra en el Anexo [ dal Prospecte-de Emision Delmiivo:

CLAUSULA VIGESIMO SEPTIMA (27).- CAUSAS Y EFECTOS DE LA TERMINACION.-
ELFIDEICOMISO RD FIAL podra ferminar por las siguientey causas

®  Por llecur el plazo establecido en esie Contraio.

»  Pour el cumplimiento de los Fines,

® Porrenuncia de L4 FIDUCIARIA v gue no-existiera olvo fiduciario gue aeeple ¢l encargo,

En caso de terminacion del presente Contrato, por cualguier causa, LA FIDUCIARIA estara ebligada a revertiv
al FIDEICOMITENTE & Pamrimonio Fidetcomitida, inclivvendo los beneficios geperados por sus inversiones, 8f
los hubiere, Al momento de Ia terminacion, EL FIDEICOMITENTE debera vespetar los devechos v asumir las
obligaciones gue elle le impone frente a los Acreedores, Asimismo, deberd satisfacer los honorarios v gastos
debidos a L4 FIBUCIARIA por los Seracios Fiduciarios prestados hasta la fecha de la termimacion y demds
pagos pendienies por cubrir con cargo al Patrimonio Fideicomitido, conforme el orden de pagos establecido en
&l incisa 71 de la Clawsula Seprima (77) de este Contraio,

En caso de que entre los bienes que conformen el Patrimonio Fideicomitido hubiere recursos liguidos publicos
a la fecha de extincion o revocacion del FIDEICOMISO RD VIAL L4 FIDUCIARIA debera ponerios a
dispasicion de la Tesoreria General de lo Republica dentro de los veinte (20) dias habiles sigulentes a que se oé
s extincion.

Conforme la Clawswla 2.1 del Contrato del FIDEICOMISO RD VIAL, Acreedor significa “los inversionistas
nacionales o internacionales, bancarios, instituclonales wo privadoes, de inversion, fondos de inversion, entidades
multilaterales, enme otros, gue oforsuen financiamientos ol FIDEICOMISCO RD FIAL para la consecucion de
5us fines y con devecho a recibir el pugo de sus creditos con cargo al Patrimonio Fideicomitido, conforme este
&5 definido mas adelante, con el orden y prelacion establecidos en el Inciso 7.10 de la Clausula Séptima (7ma,)
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de este Contrato, asi como en el instrumento correspondiente. Adicionalmente. en los casos en los cuales se
emitan valoves, los tenedores de bonos que adquieran titulos de cualguier clase que sean emitidos por el
FIDEICOMISO RD VIAL también serdn considerados como Acreedores”.

Este Programa de Emisiones es subordinado al Programa de Emisiones Registrado en el Registro del Mercado de
Valores bajo el nimero SIVFOP-003, por lo que en caso de insolvencia el Fideicomiso saldard por completo
todas las sumas pendientes correspondientes al Programa de Emisiones Registrado en ¢l Registro del Mercado de
Valores bajo el numero SIVFOP-003 y en caso de existir un monto sobrante procederd a saldar los montos
emnitidos bajo 1a oferta publica SIMVFOP-003-P2 vy las emisiones bajo este programa de emisiones, conforme el
privilegio de pago y el orden de prelaciéon en el tiempo v derecho.

12. ANEXOS
| Estados Financieros Auditados del Fideicomiso RD Vial para el anio 2023.
i Estados Financieros Interinos presentados al 30 de_junio de 2026.

111 Calificacion de riesgo de la Fiduciaria Reservas, S.A.
IV | Calificaciones de Riesgo del Programa de Emisiones.
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